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LE BUDGET

ETAT FINANCIER ANNUEL DU MINISTRE DES
FINANCES

L’hon. E. N. RHODES (ministre des Fi-
nances) propose:

Que M. P'Orateur quitte maintenant le fau-
teuil et que Ja Chambre se forme en comité des
voies et moyens.

Monsieur 1’'Orateur, cette année pour la
premiére fois au cours de cette crise
prolongée, il nous est donné, en faisant
la revue des opérations de Jannée, de
signaler l'amélioration des affaires, le ré-
veil de la. confiance et D’accroissement des
revenus. A trois reprises successives, lex-
posé budgétaire a été prononcé en face d'un
déclin progressif suivi d'une déception inévita-
ble en ce qui regarde les recettes et de l'in-
capacité de faire face aux dépenses indispen-
sables. L’année derniére, j’ai exprimé la con-
viction que nous avions atteint le tournant, et
je me suis risqué & formuler 'espoir que les
développements importants qui s'étaient pro-
duits ou étaient en train de s’effectuer, améne-
raient une reprise prochaine de l'activité dans
les affaires. Aujourd’hui, je suis en mesure
d'affirmer avec confiance que cet espoir est
devenu une réalité. L’année financiére qui
vient de se terminer a ét¢ une période de res-
tauration, restauration qui est incontestable et
de plus grande envergure que nombre de gems
n’ozalent le croire.

Les statistiques de notre industrie et de
notre commerce attestent de facon Indiscuta-
ble la reprise des affaires. Je ne veux pas
vous lasser en entrant dans le détail des sta-
tistiques; cependant, vu qu'une appréciation
compléte de la situation actuelle dans le do-
maine des affaires constitue un élément essen-
tiel & I’élaboration d'un bon budget et que la
psychologie provoquée par la crise prédomine
encore trop, je me propose de faire, en aussi
peu de mots que possible, la revue des faits
essentiels.

Le meilleur moyen d’apprécier, dans toute
son étendue, 1'activité économique au Canada,
nous est offert par le chiffre-indice du volume
matériel des affaires préparé par le service
fédéral de la Statistique. Cet indice est fondé
sur une compilation qui comporte quarante-
cing facteurs économiques, y compris la pro-
duction de nos principaux articles de fabrica-
tion, les produits minéraux, et l’énergie élec-
trique ainsi que le nombre de chargements de
wagons & marchandises, les entreprises de
construetion adjugées et le volume du com-
merce. En février 1933, alors que les affaires
en Canada s'étaient affaissées au minimum,
ce chiffre-indice €était de 67. Au mois de
février 1934, le dernier mois doat les statisti-

ques sont & jour, le chifire-indice était remon-
té & 86.4, soit une augmentation de 29 p.100.
Au cours de la méme période, le rendement
aes industries manufacturiéres accuse une aug-
mentation de 41.7 p. 100; la production miné-
rale, 13.7 p. 100 et la production globale des
industries, y compris la construction, 38 p. 100.
Ces chiffres sont d’une signification remarqua-
ble si on les compare avec les chiffres corres-
pondants applicables aux Etats-Unis. D’aprés
les chiffres-indices préparés par la Federal Re-
serve Board, les augmentations correspondan-
tes chez nos voisins du sud, furent comme suit:
31.1 p. 100 pour la production manufacturie-
re; 15.2 p. 100 pour le rendement des mines
et 28.6 p. 100 pour lensemble de la produc-
tion industrielle. I1’été dernier, la situation,
aux Etats-Unis, s’est améliorée plus rapide-
ment qu'ici, mais les relévements n'y ont pas
été réguliérement soutenus; ici, la reprise s'est
effectuée plutbt par degrés, mais elle a été en
méme temps plus constante.

D'autres indices d’ordre général font €gale-
ment ressortir la reprise des affaires au Canada.
Le montant total des chéques encaissés en
1933 aux banques autorisées dans trente-deux
centres ol existent des chambres de compen-
satiom, est en augmentation de 16 p. 100 sur
1932 et pour les deux mois de I'année courante,
il y a une autre augmentation de 23.4 p. 100
sur la méme période de l'année dernitre. Ces
chiffres au sujet des virements de dépdts en
banque donnent une idée, non seulement du
volume des affaires ordinaires, mais aussi du
regain d’activité dans le domaine financier.

Dans ce siécle de [électricité, T'accroisse-
ment des ventes de l'énergie électrique cons-
titue également un indice de Pexpansion géné-
rale des affaires, méme si 'emploi plus répan-
du d’appareils ou aménagements électriques
dans les habitations et les fabriques, de méme
que l'accroissement de la vente d'énergie se-
condaire pour la. génération de la wapeur ne
permettent pas de considérer le rendement
comme moyen sir d'appréeier cette expansion.

Depuis le premier janvier, cette année, le
rendement des centrales électriques a atteint
un chiffre sans précédent jusqu’iei. En {évrier,
la moyenne du rendement quotidien a été de
57 millions $ kilowatts-heures, soit une aug-
mentation de 24.1 p. 100 sur le mois corres--
sondant de 1933, et de 19.8 p. 100 sur le mois
de février 1929,

La marche ascendante des recettes prove-
nant du trafic-marchandises des chemins de
fer constitue un indice plus significatif encore
de l'amélioration générale des affaires, car il
autorise & prévoir de meilleurs jours pour
l'avenir de nos deux grands réseaux de che-
mins de fer. Au cours des douze premiéres
semaines de l'année courante, 491,279 wagons
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ont, ¢té chargés, ce qui représente une aug-
mentation de 23.9 p. 100 sur la méme période
de T'unnée dernicre. Cette augmentation de
95,064 wagons au cours de la période écoulée
de la présente année indigue un déplacement
plus considérable de dix sur onze catégories de
produils du classement officicl, le grain seul
aceusant unc légére diminution comparative-
ment & Pannée derniére. De plus, le trafic cst
3 T'heure actuelle pour alnsi dire égal & ce
qu'il érait il y a deux ans.

Etablissant de nouveau la comparaison en-
tre février 1934 et le méme mois de 'année
derni¢re, nous constatons que l'activité de pro-
duction, dans certaines industries particulieres,
accuse les relévements remarquables qui sui-
vent: production de la fonte en gueuse, 100
p. 100; production de l'acier, 369 p. 100; pro-
duction du papier & journal, 38.9 p. 100; im-
portations de laine brute et de filés, 143 p. 100
(les importations de matiéres premiéres par
I'industrie textile constituent le meilleur
moyen & notre disposition d’apprécier lacti-
vité de la production); importation de coton
brut, 84.2 p. 100; exportations de planches et
madriers, 1786 p. 100; exportations de mnickel,
57.7 p. 100 et entreprises de construction ad-
jugées, 72.8 p. 100. Au cours des trois der-
niers mois, les entreprises adjugées, tout en
étant encore d’un niveau relativement bas, re-
présentent deux fois le chiffre attribuable au
premier trimestre de I'année derniére. Ce re-
gain d’activité dans Vindustrie du bAtiment,
qui a subi plus que de raison les effets de la
crise et qui imprime de Pessor & tant d’autres
établissements manufacturiers de matériaux,
revét une signification toute spéciale.

L’essor du volume des opérations devrait
8tre suivi d’une augmentation des bénéfices
d’affaires pourvu que l'on exploite l'industrie
selon de sains principes. Bien que les recettes
de la plupart des établissements de commerce
aient, I'année derniére, subi le contre-coup de
la tendance rétrograde qui a marqué la pre-
miére partie de l'année, les statistiques con-
cernant les bénéfices des compagnies confir-
ment de facon concluante qu'il y a eu amélio-
ration pour 'année dans son ensemble. Une
compilation des plus récentes déclarations des
bénéfices réalisés par 79 compagnies impor-
tantes établit que 64 établissements ont fait
rapport que leurs bénéfices nets représentent
un ensemble de $61,500,000, déduction faite de
tous frais, comparativement 4 $47,000,000 pour
I'année précédente, soit une augmentation de
plus de 30 p. 100, tandis que les 15 autres com-
pagnies ont réduit leurs déficits de $8,600,000 3
$7,100,000.

Ce qui est encore plus important c’est la
répercussion de cette expansion dans le do-
maine des affaires particulidres, sur - I'allé-

[I’hon. M. Rhodes.]

gement du chémage, probléme social dont la
solution s'impose le plus en ces années de dé-
pression. Au cours de la période de 12 mois

terminés le ler mars, le chiffre-indice des
engagements du fravail s'est relevéd de 76.9
A 2.7 =oit. un gain de 20.5 p. 100. Au
début de mars, les rapports soumis par 8,499

des principaux patrons démontrent qu’ils ont
153.688 cmployés de plus 4 leur cmplot qu’a
I méme date 'année dernicre, et sur ce nom-
bre, 114,214 représentaient des reprises d’em-
ploi daus des industries autres que celles de
Ia voirle, do la construction et entretien de
grandes routes, ot il y a done lien de le sup-
poser, n'étatent pas le fait de lintervention
de VEtat en vue d'atténuer le chomage.

Se basant sur les rapports d’un groupe res-
treint de patrons, on estime & 250,000 unités,
au moins, 'augmentation du nombre d’em-
ployés en Canada durant I'année.

Le mouvement des prix des denrées est un
autre facteur économique que je désire com-
menter & linstant. Il n’y a pas qu'une seule
cause a la crise mondiale, mais on peut, &
juste titre, 'attribuer dans une large mesure &
Ia chute violente et universelle des prix des
denrées et & son inévitable corollaire, qui
est de jouer inégalement. Il s’ensuivit, non
seulement des disparités importantes entre
différentes activités économiques, mais des ré-
percussions dans le rapport des prix de revient
et de consommation qui paralysérent ’entre-
prize individuelle et désorganisérent tout le
rouage économique. La restauration des af-
faires suivra en proportion du rétablissement
d'un équilibre raisonnable entre les diverses
pitces de la structure des prix—entre le
cout de production et les prix, entre les prix
des matiéres premiéres et des produits ou-
vrés, entre les prix de gros et les prix de dé-
tail, entre les débiteurs et les créanciers. — in-
dividus, corporations ou pays. Cet équilibre
peut étre rétabli soit par la diminution des
frais ou la hausse du niveau général des prix,
soit par la combinaison de ces deux éléments.
Toute dépression entraine une diminution gra-
duelle de frais et une liquidation considérable,
et, jusqu'a un certain point, 'opération de ces
forces normales est chose fort avantageuse.
Mais la baisse des prix, entre 1929 et 1933, a
été tellement décisive et funeste et certains
éléments de I'édifice des prix (intéréts, taxes,
etc.), sont si inflexibles qu'il e(it été dange-
reux probablement, pour la stabilité de notre
réginic social et économique, de compter uni-
quement sur une méthode de traitement qui
comporte autant de déflation et de liquida-
tion.

C’est la raison qui a engagé le Gouverne-
ment & poursuivre constamment une politique



18 AVRIL 1934

2261

visant 3 stimuler, par tous les moyens raison-
nables, le reléevement des prix. Le commerce
d'exportation & une telle importance au Ca-
nada qu'on s'est appliqué & la tiche de pro-
voquer une hausse universelle des prix des
denrées. Clest pourquoi, & lu Conférence
d’Ottawa, en 1932, & la Conférence mondiale
monétaire et économique de Londres, 1'été
dernier, et durant les négociations prélimi-
naires 4 la déclaration ecollective subséquen-
te des pays britanniques, en matiére moné-
taire et économique, nous avons fait tout ce
qui était en notre pouvoir pour obtenir que
soient adoptées des mesures propres, d’abord a
provoquer le relévement, puis la stabilisation
du niveau des prix. Des raisons que je ne
discute pas pour le moment empéchérent la
coopération internationale et les directives
énergiques que nous croyions désirables. N’em-
péche que ce qui a été accompli, je le mon-
trerai plus loin, a produit des résultats appré-
ciables. Mais nous n’'avons pas borné nos
efforts au domaine international. J'aurai plus
loin Poccasion de mentionner les mesures que
nous avons prises pour déterminer, en Canada,
la réduction des intéréts et rendre le marché
financier plus facile, deux choses essentielles de
nature & favoriser le relevement des prix. Clest
dans ce but que nous avons appliqué, autant
qu'il nous a été possible de le faire, les moyens
insuffisants établis par notre loi financidre. Or,
vous savez tous que nous avons 'intention d’or-
ganiser une banque centrale destinée & nous
fournir l'organisme nécessaire pour coopérer
avantageusement avec les autres pays dans
Pexécution d’un programme de relévement et
de stabilisation des prix, pour autant que nous
pourrons l¢ faire sous le régime de notre sys-
téme monétaire.

Au mois d’octobre 1931, un déeret du con-
seil a interdit lexportation de 'or & lexté-
rieur du Canada sans un permis spéeial. Ce
fut la disjonction des derniers anneaux qui
nous retenaient encore & la monnaie fondée
sur J’étalon-or, alors sujette & des tendan-
ces de déflation. Vous n’ignorez pas que cette
action fut suivie d’un fléchissement considé-
rable dans les cours du change avee les au-
tres pays, ce qui a amélioré les chances de
concurrence de nos industries d’exportation
et aussi les prix qu’elles regoivent, bien que
du méme coup le scrvice de lintérét sur nos
engagements & Idlranger s’en  soit trouvé
aussi augmenté, Plusicurs personnes ont tenu
pour malheureux le fait que, par suite de la
dépréeiation plus rapide de la livre sterling,
notre monnaie, bicn que cotée en perte assez
imporlante & New-York, continuait A é&tre
en prime & Londres. Jal cu, Pan demier,
Poceasion de faire ohscrver qu'en oscillant i
mi-chemin cntre le dollar des Etats-Unis et

Ia livre anglaise, notre dollar établissait le
compromis probablement le plus avantageux
entre nos intéréts nationaux les mieux servis
par des relations étroites et durables avec la
livre sterling, et nos intéréts aussi auquel
peut nuire -considérablement la cote en perte
trop forte et variable sur le marché de New-
York. Heureusement pour nous, les résultats
obtenus au cours de la dernidre année au
sujet de ces deux monnaies fondamentales,
exer¢ant toutes deux une influence si pro-
fonde sur nos intéréts, ont été des plus favo-
rables au Canada. Au moils de février 1833,
la livre sterling était cotée en perte d’environ
15.9 p. 100 & Montréal; au mois de février de
cette année, elle y était en prime moyenne de
43 p. 100. Au mois de février 1933, la mon-
naie de New-York était en prime moyenne de
19.7 p. 100, tandis qu'au mois de février de
cette année, cette prime moyenne a été ré-
dutte & 7/10 de 1 p, 100. Depuis quelques
jours, la livre sterling a été cotée de 5144 5.17
4 Montréal et la monnaie de New-York a
été en perte de $ & 3 de 1 p. 100. Ces cours,
certes, signifient que nos exportateurs ont ob-
tenu un léger avantage sur le marché anglais
et les débiteurs canadiens ne sont pas désa-
vantagés quand il leur faut faire face & des
échéances payables en monnaie américaine.
Quoil qu'il en soit, il semble qu’il existe
encore bien des malentendus au sujet de ces
questions d’ordre si technique de la monnaie
et du change. Ainsi, on affirme souvent que
nous devrions dévaloriser notre monnale de
la méme maniére que les Etats-Unis ont
dévalorisé la leur. Ces reproches révélent
bien, ce me semble, que l'on ne se rend pas
bien compte de Uimportance du fait que notre
dollar se vend couramment presque & parité
avee celui des Etats-Unis qui a été dévalorisé
d'un peu plus de 40 p. 100. Jaccueille favo~
rablement ce désir de stabilisation que je
sens exister dans cette thése, mais je suis
d’avis que la stabilisation de notre monnaie
ne doit se falre qu’aprés l’établissement d'un
rapport siabilisé, du moins fondé sur un fait,
cntre le dollar des Etats-Unis et la livre an-
glaise. Nos intéréts sont si intimement liés
4 ces deux monnaies A la fols qu'un systéme
nnus attachant 4 l'un sans nous retenir &
I'autre ne constituerait qu’un deuxiéme choix
et non le systéme idéal. Il me faudrait mi-
tiger cette affirmation générale si I'une ou
lautre de ces monnaies manifestait une ten-
dance & la déflution; eccla entrainerait un
changemen? de situation exigeant probable-
ment une décision tout A fait différente.
QOutre ces mesures prises pour faciliter une
hausse du niveau général des prix, je peux
ajouter que Ia convention internationale du
blé, signée & Londres, est destinée, en équi-
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librant micux Usffte ot Ia demande. & modi-
fier-le prix du blé, denrée st importanie dans
notre éeonomic  domestique et dlément sl
essentiel dans Te niveau mondial des prix.
Nous ne ralentirons pas nos cfforts en vue
d’encourager une hausse des prix par toubes
les méthodes rationnelles,  On espere en par-
tienlirr que notre programme de travaux pu-
blies eontribuera & co résultab en aceclérant
Ia reprise des affuires qui heurcusement cst
déjd en marche.

Partant du prineipe qu’une hausse des prix
est grandement & souhaiter, le résultat de
I'snnée passée est clairement favorable. De
février 1933 & février 1934 lindice général
des prix de gros au Canada a monté de 13.4
p. 100. Cette hausse a été moins rapide
qu'aux Etats-Unis, mais plus rapide que dans
la plupart des anires pays, On n'a pas en-
core l'indice officiel du Bureau du Travail
des Itats-Unis pour le mois de {février,
mais l'indice & variations plus rapides que
compile I'agence Dun indique une hausse de
28.1 p. 100 au cours de Ja période mention-
née. En Augleterre, les prix de gros ont
monté de 9.2 p. 100, d’apres les chiffres obte-
nus par le Financial Times, de Londres.

Pour montrer dans quelle mesure on a cor-
rigé le manque d'équilibre entre les divers
groupes de prix au Canada, je pourrai ajouter
que tandis que U'indice des prix de gros mon-
tait de 13.4 p. 100, celui des prix des produits
agricoles affichait une hausse de pas moins de
34.9 p. 100. En outre, les prix des articles
bruts et partiellement ouvrés indiquatent une
hausse de 23.8 p. 100, comparativement i une
augmentation de¢ 11.4 p. 100 pour les produits
entierement ou en grande partie manufactu-
rés. Il faut noter aussi que le prix du blé n°
1 du nord, & Fort-William, étatt en moyenne
de 43.2 p. 100 plus élevé en février cette an-
née qu’d pareille époque l'an dernier; la
hausse correspondante pour les bestiaux (bons
bouvillons de 1,000 & 1,200 livres) a été de
45.7 p. 100 et pour les porcs & bacon, & To-
ronto, le 153.8 p. 100.

J'ai mentionné les mesures prises pour ame-
ner une baisse des taux d’intérét. L’intérét
est 'un des éléments les plus rigides de notre
structure de prix, et le fardeau des frais obli-
gatoires dfi aux emprunts exorbitants de la
période de guerre et d’aprés-guerre, et énor-
mément aggravé par la baisse des prix, pour
les corps publics aussi par les grosses dépen-
ses nécessaires pour alléger le chdmage pen-
dant la période de dépression, est un sujet qui
a ¢1é trop souvent débattu dans cetie Assem-
blée pour qu'on ait besoin d'y revenir ici.
Pour certains débiteurs particuliers ce [ardeau
est devenu Intolérable, et le Gouvernement se
propose de présenter sous peu un projet de

[I/hon. M. Rhodes.]

o1 vizant & la ercation d’un organisme, grice
auquel les agriculteurs qui se trouvant inca-
pables acquitter les frals obligatoives sur
leurs dettes, pourront, au moyen d’un procédé
expeditif et peu cofiteux, fransiger avec leurs
eréancicrs ¢ obfenir du nouveau capital dex-
ploitation. Te principe inspirateur de cetie
lol est de procurer au cultivateur un systéme
simphifié demprunt et réduilt en importance
de mauiére 3 ce que lexploitation agricole se
trouve en mesure d’acquitter les frais d’admi-
nistration.  Cela entrainera certaines conces-
sions de la part des créanciers, mais ces conces-
sions seront plus que compensées par les avan-
tages qui en découleront, parce que le cultiva-
teur sattachera 4 sa ferme, et y demeurera,
producteur cfficace et de bonne volonté, En
libérant P’énergie économique ainsi créée et en
substituant l'espoir et la bonne volonté au
découragement et au mécontentement qui ré-
gnent dans certaines régions, on obtiendra de
trés réels avantages pour toute notre écono-
mie intérieure.

On a prétendu qu’on devrait agir d’une ma-
niére & peu prés semblable pour certaines caté-
gories de dettes publiques du pays. Cette
question a été effectivement traitée au cours
d’une déclaration faite 3 la Chambre par le
premier ministre, il y a quelques semaines, et
le sujet est trop étendu et compliqué pour
que 'y fasse plus qu'une allusion, en ce mo-
ment. Toutefois, comme j’ai décrit la, fagon
dont nous nous proposons de traiter le crédit
agricole, je désire expliquer clairement pour-
quoi, & mon sens, un reméde analogue ne
saurait s'appliquer au probléme des dettes
publiques.

En premier lieu vient le fait qu’une trés
grande proportion de nos dettes directes et

garanties sont détenues par des porteurs
&trangers. Bien plus, comme résultat de

nos meéthodes financiéres, durant les années
qui ont suivi la guerre, une trés grande
partie de ces valeurs étrangéres et nationales
se trouvent sous forme de titres au porteur,
pavables & deux ou trois endroits, selon le
choix du porteur. Il est dés lors impratica-
ble, sinon tout & fait impossible, d'adopter
une ligne de conduite cherchant & créer une
différence entre le porteur canadien et celui
de Pétranger. Quels que solent les arguments
qwon puisse offrir en faveur d’une politique
étendue diminuant tous les frais obligatoires
dus par les débiteurs canadiens aux créanciers
canadiens—et cela entrainerait ce qu'on oublie
trop souvent, c'est-a-dive une diminution dans
les palements par les débiteurs canadiens
comme aux créanciers canadiens,—3 des ins-
titulions comme les compagnies d’assurance,
les compagnies d’hypothéque, lez compagnies
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de fiducie et les banques—je doute qu’il se
trouve beaucoup de Canadiens consentant 4
envisager un programme qui serait cause d'une
diminution, méme partielle, de nos obligations
intérieures. QOutre notre attitude tradi-
tionnelle en ce qui regarde le respect de nos
obligations 4 la lettre méme du contrat, il y a
aussi le motif irrésistible de Pintérét person-
nel. Le Canada est un jeune pays possédant
une vaste réserve de ressources naturelles que
nous commencons seulement & exploiter. 8i
nous devons transformer ces ressources éven-
tuelles en richesses consommables et obtenir
ainsi un meilleur niveau d’existence pour notre
peuple, nous aurons besoin de l'influence fé-
conde du capital étranger et cela pendant des
années & venir. Nous avons le droit de
compter que nos créanciers étrangers ne nous
rendront pas difficile ou impossible la tache
de payer nos intéréts et nos obligations
échues, mais & moins que je ne me trompe
grandement, ce pays n’agira jamais de pro-
pos délibéré de manitre 3 supprimer ou &
retarder sérieusement le flux du capital étran-
ger servant a Vexploitation de nos ressources.
La seconde considération que je désire exposer
devant vous, c’est que le poids de notre dette
publique, quelque lourd qu’il soit, n’excéde
pas la capacité de payement de notre popula-

tion. Vous m’accorderez sfirement que je
suis en état d’apprécier pleinement Ief-
fet sérieux quc ce fardeau & non seu-

lement sur le gouvernement {édéral mais
aussi  sur quelques-uns de nos gouver-
nements provinciaux, et je désire ici ren-
dre hommage au magnifique courage dont
le peuple canadien a fait preuve & travers les
vicissitudes et les sacrifices des cing derniéres
années. Ce courage, ainsi que la stabilité et
Pélasticité de notre systéme économique, ont
été au deld de tout éloge. Il faut aussi louer
les efforts sérieux accomplis par presque tous
les corps publics pour adapter leurs finances
aux conditions nouvelles et difficiles, et cela
en dépit des condamnations portées par des
eritiques de salon, d’ailleurs bien intentionnés,
qui trouvent facile de résoudre les difficultés
des trésors publics en négligeant une partie
du probléme. Je tiens cependant A faire ob-
server que nos fardeaux, tout accablants qu’ils
étnient, ont été supportés durant la pire pé-
riode de la dépression au moyen de taxes dont
les taux ne sont pas anormaux si on les com-
pare & ceux des charges que certains autres
pays sc sont imposées. De plus, je le répéte,
le retour du commerce et du niveau des prix
4 des conditions plus normales se fait chez
nous avec une rapidité que peu d'entre nous
eussent os¢ prédive Van dernier. Dés que le
volume du commeree sera redevenu normal et
quc les prix auront atteint un niveau raison-

nable, nous pourrons sans trop d'efforts, j’en
suls convaincu, faire honneur 3 toutes nos
obligations.

Dans ces circonstances, la politique saine et
pratique qu’il faut adopter est de faire notre
possible pour accentuer le recouvrement des
affaires et pour seconder les mouvements
économiques susceptibles d’alléger le fardeau
des intéréts. J'al déja discuté la question du
relévement du niveau des prix, reléevement
qui contribue automatiquement & réduire le
fardeau réel de la dette, Un second moyen
d’y arriver, directement ou indirectement, est
d'abaisser graduellement le taux de l'intérét.
Nous nous sommes efforcés de favoriser la
chose par tous les moyens:légitimes, L'an
dernier, j’ai eu l'occasion de relater les efforts
faits pour obtenir ’abaisscment du taux de l'in-
térét payé sur les dépbts d’épargne par les ban-
ques, les compagnies de dépot et autres
institutions, Vous le savez sans doute, ces efforts
ont eu pour résultat de faire réduire d'un
demi pour cent le taux de l'intérét sur les
dépbts; il s’en est suivi immédiaternent une
réduction correspondante des intéréts que les
banques exigeaient des corps publics et des
emprunteurs agriculteurs. Cela a aussi, con-
tribué a affermir nos marchés de placements.
Le taux de l'intérét sur les dépOts d’épargne
constituant la base de tout mnotre sys-

téme de placements, il faut espérer que
nos institutions  financiéres  trouvercnt
moyen d'effectuer une autre diminution

semblable, qui aura, j'en suis slir, une in-
fluence stimulatrice importante. L’emprunt
que nous avons rdégoeié avec succés A Lon-
dres en aofit dernier était jusqu’d un certain
point destiné i soulager notre marché de pla-
cements et & permettre ainsi aux autres em-
prunteurs publics et privés d’obtenir des
fonds & des taux plus favorables, La conti-
nuation de notre programme de conversion
domiestique, dont je parlerai tout & lheure,
et les efforts énergiques que nous avons faits
et ques nous faisons encore pour équilibrer
notre budget et justifier ainsi le bon renom de
notre crédit, ont aussi contribué a abaisser
le taux des intéréts,

Le public canadien ne sc rend peut-étra
pas pleinement compte du succeés remarquable
de ces efforts réunis, [l faut donner une
importante signification au fait que les obli~
gations de douze ans, 4 p. 100, offertes au
public ¢n octobre dernier 4 964, ce qui don-
nait un rendement de 4.38 p. 100, sont main~
tenant cotées & 1013 et n’offrent plus qu'un
rendement de 3.97 p. 100. Scrait-ce trop
espérer en pensant gu’avant bicn longtemps
les obligations du Canada & moyen et ) long
terme pourront &tre émises sur une hase d’in-
térét de 3% p. 100? ISt si nous atteignons
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cet ohlectif, ne powrra-t-on pas y voir une
prouve convaineante do la cagesse de Ia ligne
de condnite que nous nous sommes traeée?

Joovais aussd parler de Pamdélioration des
condifions dit marché des emprunts & ecourt
terme. ¥ mars dernier, nous avons fait une
innovation en offrant au publie des bons du

trésor A court terme pour une somme de
$15,000,000. Ure partic de ces bons était a

échéance de trols mols ¢t on les a vendus &
un prix qui denne un rendement de 2.85 p.
100; DU'autre partic était & échéanee de huit
mois ot lo prix auquel nous les avons vendus
leur donne un rendement de 3.12 p. 100; cest
la premitre fois que le Canada lan¢ait un
emprunt intérieur & d’aussi bonnes conditions
d’intérét.  Nous espérens pouvoir continuer
A répondre ainsi & nos besoins immédiats et,
une fois que la Banque du Canada aura com-
mencé ses opérations, nous comptons sur une
amdélioration sensible de l'organisation, du dé-
veloppement et des conditions de notre mar-
ché monétaire pour les emprunts & court ter-
me et sur une meilleure utilisation des fonds
qui y sont disponibles,

Les chiffres que je viens de citer se rap-
portent au taux d’intérét de nos emprunts
les plus récents, ou au prix courant de nos
obligations. Mais le taux moyen de lintérét
que nous avons X payer sur toute la dette
publique est de 4.62 p, 100. Si nous elimi-
nons les obligations de la Vietoire qui arrivent
a échéance le ler novembre prochain et que
nous pourrons convertir, du meins je Pespére,
d’iei quelques mois & un taux d'intérét plus
avantageux et aussi les obligations exonérées
d’impdts, 4 5 et 54 p. 100, dont 'échéance
n'arrivera qu’en 1937, et si tous ces emprunts
de guerre pouvalent étre remplacés par des
obligations 4 4 p. 100 (ce qui est une bien
modeste ambition), la moyenne du taux
de l'intérét gue nous avons & payer se trou-
verait réduite & 4.35 p. 100. It, d’ici quelques
années, il sera méme possible de réduire en-
core davantage ce taux d’intérét déjA satis-
faisant.
lagement que nous apportent ces opérations
de remboursement en se rappelant qu'avant
le lancement de Pemprunt de conversion de
1931, le Canada devait payer sur sa dette
publique un taux moyen d'intérét de tout
prés de 5 p. 109,

On peut constater la solidité de notre marché
financier non seulement par la hausse du prix de
nos obligations ou par la baisse de leur rende-
ment, ce qui revient au méme, mais aussi par le
volume des nouveaux titres absorbés par le pu-
blic. *L’année derniére, le public canadien a ache-
té des obligations 4 long terme pour une somme
de $345,000,000, et sur ce chiffre, les nouveaux
titres émis comptaient pour $157,000,000. On
peut comparer ce résultat & celui des nouvelles

[L'hon. M. Rhodes.]

On peut se rendre compte du sou- -

émissions  d’obligations aux Itals-Ums, qui
nont. pas dépassé 8900,000,000, dant $595,000,-
000 repriésentaient de nouveaux titres. Pendant
le premier trimestre de eette annde, notre mar-
ché finaneier a té aetif ot & la hausse. Les
souverncments cb les munieipalités ont flot-
{¢ e nouveaux emprunts &¢levant A plus-
de §73,000000 pendant cette période, soit plus
de quatre fois plis que pendant  le trimestre
correspondant de 1933, Cette solidité du mar-
e peut nous faire espérer une réduction gra-
duelle du fardeau de Uintérét qui &erase en ce
moment les corps publies, par le proeédé nor-
mal de In conversion des emprunts compor-
tant le paiement d'un fort intérét en nouvel-
les valeurs & taux réduit d'intérét.

Cette démonstration statistique de Uamélio-
ration de la situation au Canada est encore
plus rassurante quand on 1’étudie & la lumiére
des conditions économiques mondiales. Car la
reprise des affaires ne g'est pas falt sentir que
chez nous. Elle est générale et son caractére
universel semble indiquer qu'elle a une base
plus solide ct probablement phis permanente.
Il est maintenant évident que, dans plusieurs
pays, la reprise a commencé dés I'été de 1932,
peut-8tre plus t6t dans le Royaume-Uni.
Presque partout, elle a été sensible, I'an der-
nier, Bien que le rythme en ait varié et que,
dans certains cas, les gains alent eu un carac-
tére de permancnce plus marqué que dans
d’autres, la reprise des affaires se manifeste si
bien dans toutes les parties du monde et d'une
facon si pareille dans U'ensemble, qu'elle fait
croire au Jeu spontané de forces économiques
fondamentales.

Malgré les progrés encourageants réalisés
dans la voie de la reprise universelle des affai-
res, nous commettrions une erreur en sous-
estimant les difficultés que nous avons encore
A vaincre avant d’arriver A une véritable pros-
périté universelle. Le ch8mage persiste par-

tout dans des proportions inquiétantes. Les
échanges Internationaux restent a4 un bas
niveau. -Les nations abandonnent bien peu,

sinon pas du tout, les entraves excessives au
commerce, les contingentements arbitraires, la
réglementation des échanges et les autres me-
sures défensives adoptées en vue de parer au
danger de la dépréciation des monnaies et des
balances défavorables des paiements. En ces
derniers mois, le marché des changes a marqué
une stabilité plus grande, mais Vintégrité de
certains numéraires tient encore a un fil bien
ténu. Nous devons admettre au moins Ila
possibilité d'une autre période d'instabilité mo-
nétaire, jointe A& la menace d'une course A
Pavilissement, éventualité qui porterait les
principales puissances & examiner de nouveau
In possibilité de laction collective en vue de
la stabilisation de fait des numéraires. Je
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n’ignore pas les difficultés du probléme que la
conférence internationale n’a pu résoudre I'été
dernier. Mals, au cours des molis subséquents,
certaines de ces difficultés se sont atténuées.
La nécessité d’une intervention prochaine ap-
parait plus clairement si 'on comprend que le
monde ne pourra guére réduire les restrictions
imposées au commerce international tant que
les changes resteront instables et que persis-
tera le danger de la course & l'avilissement des
numéraires.

Parmi les aspects défavorables de histoire
de l'année derniére, nous sommes aussi forcés
de noter des incidents politiques peu encoura-
geants: une aggravation sérieuse de la tension
politique en Europe et en Extréme-Orient,
I'instabilité de plus en plus accentuée de V'équi-
libre social en certains grands pays, une série
de déceptions dans les négociations en vue du
désarmement et le danger de I'effondrement du
régime collectif établi & grande peine aprés la
guerre. La tension est moins grave aujour-
d’hui qu’au début de I'année, & vrai dire, mais
elle reste un obstacle & la collaboration inter-
nationale d’ordre pratique.

Tant que s'exerceront ces influences adver-
ses, il faudra en tenir compte. Le fait de-
meure, toutefois, que nous avons touché et dé-
passé le point le plus bas de la crise; que
notre pays et d'autres ont déja réalisé des
progrés sensibles dans la voie du retour & un
état normal et que les tendances économiques
de 'heure font entrevoir de nouveaux progrés.
Nous devrions y voir un motif sérieux de con-
fiance, sinon d'optimisme non justifié,

COMMERCE DU CANADA

La statistique relative aux échanges avec
Pextérieur fait preuve également d'une amé-
lioration sensible dans ce domaine, Le fé-
chissement qui.a caractérisé le commerce mon-
dial depuis quelques années s’est converti,
quant au Canada, en augmentations, notables
dans le domaine des exportations, et appré-
clables en ce qui concerne le mouvement im-
portateur. Dans les douze mois terminés le
31 mars dernier 'exportation de produits ca-
nadiens s'est accrue d’une valeur de $105-
500,000, soit 22 p. 100, sur 1& chiffre de l'an-
née précédente. Les importations dont le re-
levement, lent au début, s'est accéléré pen-
dant les derniers mois, ont accusé une aug-
mentation de $27,300,000, ou 7 p. 100. Le
total de notre commerce s'est accru de $132,-
300,000, soit de 15 p. 100, sur celui de 'année
derniére, le chiffre global dépassant un mil-
liard de dollars. Ce gain s’est accentué sur-
tout depuis le mois de juillet dernier; dans
les derniers trecis mois les importations ont
accusé un relevement de 40 p. 100, et les ex-
portations de 50 p. 100, sur le chiffre corres-
pondant de l'année derniére. Les données
préliminaires du mois de mars, qui seront
publiées d’ici quelques jours, indiquent, quant
aux importations, un total de $47,500,000, soit
45 p. 100 de plus qu'en mars de 1'an dernier;
les exportations se chiffrent & $58,300,000, un
gain de 56 p. 100.

Suit un état comparatif du commerce total
pour I'année financiére terminée le 31 mars:

Commerce du Canada

(les espéces et matitres d’or ne sont pas comprises)
(En milliers de dollars)

Année
financiére terminée

Année
financiére terminée
le 31 mars 1934

. le 31 mars 1933 (préliminaire) Augmentation
Tmportations. . $406,384 p 433,779 27,395
Exportations— )

Produits canadiens. . 473,800 579,368 105,568
Produits étrangers.. 6,914 6,312 802*
Total.. .. .. .. $587,098 $1,019.459 —_$132,3=61

* Diminution,

A prendre l'année dans son ensemble, les
exportations ont augmenté plus rapidement
que les mmportations; par conséquent les ex-
portations ont dépassé les importations de prés
de $152,000,000 pendant Pannée financidre ter-
minée le 31 murs. In d’autres termes, le Ca-
nada a retiré de ses échanges avec l'univers
une balance de crédit de $152,000,000, dont on
pourra disposer pour les réglements interna-
tionaux, comme le paiement d’intéréts sur des
obligations & Iétranger et les versements sur
le compte du principal.  Cette balunce favo-
rable résultant du commerce des produits est
le double du chiffre de Fannée préeédente.

It faut bien remarquer que ces chiffres re-
latifs au commerce n’intéressent que les mar-
chandises et que 'or n'y est pas compris. Les
exportations d’or non monétisé, principale-
ment le rendement courant des mines d’or du
Canada, ont atteint la valeur approximative
de $90,000,000, chiffee tablé sur le prix moyen
obtenu sur les marchés du globe.

Cetle somme cst un crédit additionnel dans
e reglement des comptes internationaux.

Le iableau suivant indique la balance du
commerce en marchandises pour les cing der-
nicres années financiéres:
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Commerce du Canada

(excepté les pitces et les

lingots d’or)

(En milliers de dollavs)

Année financitére terminée le 31 mars Immportations Exportations Balance
1930. . . $1.248,274 $1,144,938 (—) $103,336
1931.. 906,613 817,028 (—) 89,585
1932. . 578,501 587,566 (+) 9,062
1933, 406,384 480,714 (4+) 74330
1034, 433,779 585,680 (4+) 151,901

Prcllmmalres

Le développement du commerce & linté-
rieur de Uempire montre les bons effets dcs
conventions conelues entre parties intégran-
tes de cet empire. Dans la période de
onze mois terminée le 28 février, la
derni¢re date pour laquelle on ait les chiffres
par pays, les exportations du Canada au
Royaume-Uni, notre plus grand marché, ont
augmenté de 20 p. 100, ce qui représente plus
de la moitié¢ de l'accroissement de nos ventes
& létranger. Nos exportations en Australie
ont augmenté de 54 p. 100; & 'Inde anglaise,
de 45 p. 100; au Sud-Africain britannique, de
72 p. 100, et 4 la Nouvelle-Zélande, de 6 p.
100. 1l ressort des statistiques du Royaume-
Uni que ses importations du Canada qui ne
représentaient en 1931 que 3.8 p. 100 du total
de ses achats & I’dtranger ont représenté en 1933
6.9 p. 100 de ce total. Entre autres produits
dont I'exportation au Royaume-Uni accuse un
accroissement, on compte les planches et les

nuadriers, les pommes, les viandes, le cuivre
ct dautres métaux et le bétail.

Dans la
tations du

mentation

période de onze mois, nos impor-
Royaume-Uni ont accusé une aug-
d’environ 16 millions de dollars,
soit 20 p. 100. Les principales importations
en hausse sont celles des fibres, des textiles
et des produits textiles, du fer et de ses pro-
duits et du charbon.

Le stimulant que expansion du commerce
a donné aux affaires au Canada se manifeste
dans le renouveau d’activité que l'on signale
depuis quelque mois dans nos ports mari-
times. Le trafic-marchandises venant et &
destination de 1'étranger accuse une augmenta-
tion trés marquée qui, & son tour, a assuré jo-
liment de travail aux ports et accru ce trafic
sur nos chemins de fer.

Les chiffres suivants indiquent le développe-
ment du commerce entre les pays de I'Empire:

Commerce du Canada avee 'Empire

du Royaume-Uni.

au Bovaume-Lm e
de TFmpire brltanmque
dans "Empire britannique..

Importations
LExportations
TImportations
Exportations

Onze mois
terminés le
28 fév, 1934

Onze mois
terminés le
28 fév. 1933

$ 79.356.647 $ 95,277,635
170.195.271 204,747,312
109,229,815 127,203,776
204,773,851 248,667,773

Environ le tiers de nos achats & I'étranger
proviennent des pays de l'empire. En 1929,
la proportion était d'environ un cinquiéme.
Le pourcentage de nos exportations aux pays
de l'empire accuse une nouvelle augmenta-
tion, tandis que la proportion de nos ventes
4 des pays qui ne font pas partie de 'empire

Royaume-Uni. .
Fmpire br 1ta.11mq11e
Etats-Unis. . ..
Autres pays..

est en légére diminution. Il est & noter que
le volume de nos exportations aux Etats-Unis
est d’un pourcentage un peu plus élevé,
Suit un tableau indiquant, en pourcentage,
la vépartition de notre commerce d'importation
et d’exportation, & I'exclusion de 'or monnayé

ou non:
Importations Exportations
Quze mois Onze mois

terminés le
28 février

terminés le
"‘8 février

19 1934 1933 1934
Pnur cent Pour cent
21.25 24.67 38.93 39.25
29.25 32.95 46.83 47.66
57.32 54.14 30.37 33.40
13.43 12.91 22.80 18.94

Cette expansion de notre commerce exté-
rieur a été nettement favorable, car elle fait
voir I'excellence du programme suivi relative-

[L’hon. M. Rhodes.]

ment aux accords commerciaux et atteste la
stabilité et lefficacité de !l'industrie cana-
dienne.
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RECETTES 1833-1934

La reprise des affaires en Canada que je
viens d’exposer g'est traduite par l'augmenta-
tion des recettes. Par malheur, cependant,
cette augmentation n’a pas commencé & se
manifester avant le deuxiéme trimestre de l'an-
née financiére, Bien que la crise commerciale
alt atteint son maximum d'intensité en février,
les aftaires se sont continuées sans améliora-
tion perceptible jusqu'en mai. A la vérité,
ce n'est qu'en juin que le chiffre-indice de la
production matérielle en Canada a dépassé
celul du mois correspondant de l'année précé-
dente. Il s’écoule toujours un retard d’une
couple de mois entre la reprise des affaires et
l'accroissement des recettes publiques. Ainsi,
au sujet de la taxe de consommation, les im-
pbts attribuables & un mois donné ne sont
per¢us par le ministére des Finances quaux
premiers jours du deuxi®me mois qui suit.
Par vole de conséquence, le premier trimes-
tre de 'année financiére a accusé une diminu-
tion sensible comparativement 3 la période
correspondante de l'année précédente.

Le 8 juillet, nos encaissements accusaient
une diminution de $16,600,000, en dépit des
mesures supplémentaires d’impdts que coms-
portait le dernier exposé budgétaire. La re-
crudescence des affaires et la marche ascen-
dante des prix, dans les derniers mois de 'an-
née, ont renversé cet état de choses. A la
fin de décembre, nous avions repris tout le
terrain perdu et !'établissement définitif des
comptes fera voir que le total des recettes
provenant des impbts dépasse de quelque
817,500,000 celles de !’année précédente,

L’ensemble des recettes provenant des im-
pbts ont été de $271,800,000 comparativement
A $254,300,000 en 1032-1933. Les prévisions
de l'exposé budgétaire, aprés lapplication
des nouveaux impbts, portaient sur un rende-
ment total de $305,000,000 au chapitre des
impdts. Naturellement, si nous avons lieu
de déplorer le fait qu’il ait manqué quelque

33 millions pour atteindre le chiffre de recettes
prévu, nous voyons cependant un motif d’en-
couragement dans lamélioration graduelle et
soutenue des derniers mois. N'eussent &té
l'inactivité prononcée des affaires au cours du
premier trimestre et la lenteur des rentrées,—
en d’autres termes si nos perceptions pour les
douze mois, avait été les mémes que celles
de la derniére partie de l'année,—notre at-
tente se serait pleinement réalisée.

Douanes

Les droits d'importation ont rapporté $65,-
900,000 et continuent d'8tre la plus impor-
tante source individuelle de revenus, méme s’il
v a diminution comparativement aux années
antérieures. Les droits d’accise, prélevés sur-
tout sur les spiritueux et les tabacs, se sont
élevés a4 $35800,000. Les recettes provenant
de 1'impbt sur le revenu ont été de $61,400,000,
soit un peu moins que celles de I'année pré-
cédente et & peu prés égales au montant per-
cu en 1931-1932. Bien qu’établi sur des revenus
et des bénéfices moins élevés, le rendement
de cette source a été maintenu au méme ni-
veau & cause des modifications apportées au
sujet des exemptions et du chiffre de I'imp6t,
ainsi que par suite de la taxe spéciale de 5
p. 100 sur les intéréts et les dividendes im-
posés au cours de la derniére session. De
ce dernier chef, les perceptions se sont éle-
vées 4 $4,800,000 au cours de l'année finan-
ciére. Ici encore, le chiffre des recettes n'a
pas atteint les prévisions, ce qui s'explique
par la disparition de la prime sur la ‘mon-
naie des Etats-Unis,

La taxe de consommation a produit $63,-
000,000 et les autres taxes d’accise spéciales,
$43,500,000; 'augmentation de ces deux sour-
ces réunies a été de $24,300,000 sur l'année
précédente.

Le tableau suivant est un état comparatif
des recettes provenant des impdts, pour les
cing derniéres années:

Recettes de V'impbt
(en milliers de dollars)

Estimation
1929-1930 | 1930-1931 | 19311032 | 1932-1933 1933-1934
. 3 $ 3 $ 8
Douanes, droits d'importation......................| 179,430 131,209 104,133 70,073 65,926
Aceise.......... ... 65,036 57,747 48,655 37,834 35,871
Revenus de taxes de guerre:
Banques. ... T L 1,408 1,429 1,390 1,328 1,345
Compagnies d’assurance.............. 74 74 12 826 742
Bénéfices commerciaux diflérés 173 34 3 - -
,I{nb(‘)t surlerevenu.................... 69,021 71,048 16,255 62,067 61,399
Taxe de vente.................................. 44,859 20,784 41,734 56,814 63, 000
Importations par fabricants, droit de timbre,
taxe sur le transport, ete.................... 18,550 13,951 17,872| 25,377 43,574
Rendement total des impdts........... 378,551 296,276 275‘0541 254,319 271,857
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Reenttes des serviees publies

Les revenus provenant des services publics,
service postal compris, ont apporté $51,700,000,
soit une diminution de $550.000 compardés A
coux dee Pannée antéricure. Voiel les deux
chiffres importants de ee chef: Postes, $30,-
500.000; intértts sur placements, au-dely de
S11.000.000. Jon se reportant an tableau de

ln ddépense, on constatera que Yadministration
de . la poste cotite $30.8G0,000, soit $300,000
de plus que la recette. TJannde davant s'é-
tant soldée par un déficit de $700,000, il v a
done améhormtion d’environ $400,000. L'in-
térét «ur les placements a rapporté bien peu
e omoins qulen 1932-1933.

Voici un état comparatif des recettes des
services publics depuis quatre ans.

Recettes, hors impdt

P . . Fstlmation

—_ 1929-1930 1930-1931 1931-1922 1932-1933 1933-1934

5 3 $ $ bl

T.oi desgrainsdu Canada. .............. ... 2,047,207 2,179,047 1,484,826 1,444,840 1,260,000
Gazette du Canade........................... 93,890 71,197 73,590 73,836 56,000
Canaus. .. ..o 1,043,647 1,026,671 976,845 831,020 850,000
Casuelles......... ... ... ... ... 3,892,948 3,210,394 3,757,821 3,192,144 3,550,000
Immigration chinoise...................... 14,345 21,996 10,059 8,652 ,000
Terres fédlérales............................ 4,139,104] 1,655,401 485,364 458,934 408,000
Inspection de 1'éclairage électrique.......... 546,957 632,151 402, 189 298,352 422,000
Amendes et confiscations........ e 748, 343 433,716 233,512 212,075 180, 000
Pécheries..,..ovvv i e 110,724 73,937 40,519 4,429 40,000
Inspection dugaz...... ..... 100, 763 94,955 81,359 84,078 74,000
Inspection des assurances, 138,780 148,042 149,902 160,298 149,000
Intéréts sur placements, .. 13,518,205 10,421,224 9,330,125{ 11,220,988} 11,205,000
Marive. ...ooovovvvee i 184,637 199,000 191,905 178,118 195,000
Caisse des marins.............. 209,322 201,768 184,485 179,461 182,000
Colldge militaire........................... 19,820 19,882 20,045 20,116 20,000
Pensions militaires, recettes................ 158,881 159,000 163,229 166,414 164, 000
Terre de Vartillerie........................ 30,277 29,384 14,250 16,677 17,000
Droits de brevet et d’auteur, .............. 574,918 559,646 525,248 539,341 409,000
Pénitenciers.............. ... i 181,024 183,288 166,111 121,426 84,000
Postes. ... i 33,345,385 130,212,3260 32,234,946| 30,928,317} 30,553,000

Prime, escompte et change................. 458,390 501,610 - 145,938 -
Travaux publies...........c.. oo oL 408,151 362,391 280,591 212,829 237,000
Licencesde radio. .. ..... .. P, 407,762 468,093 528,924 1,414,132 1,290,000

Pensions des officiers de la gendarmerie &

cheval ... ... .. o o 6,471 8,357 14,787 12,050 12,000

Fonds de retraite.......................... 5 - - - -
Poidset mesures. ............coviinnia., 407,248 419,750 406,529 394, 222 400,000
Total des recettes, hors I'impdt... .| 62,787,204| 53,291,426 51,757,161 52,318,688 51,764,000
Aprés avoir tenu compte dune somme de lions en 1932-1933, comme lindique Vétat

$392.000 provenant de recettes spéciales, les
recettes totales pour l'année se sont élevées

N

a4 224 millions, comparativement 4 311 mil-

sommaire qui’ suit, état qui donne aussi les
comparaisons pour chaque année depuis 1929-
1930.

Etat sommaire des recettes de toutes sortes

(en milliers de dollars)

o Evaluation
-_— 1929-1930 | 19301931 | 1931-1932 | 1932-1933 1933-1034
3 $ 3 3 $

Recettes fiseales. ... o 378,5311  206,276)  275,054] 254,319 271,857
Recettesnon fiscales............................... 62,787 53,291 51,757 52,318 51,764
Recettes du fonds congolidé.. ............... .00 441,338 349,567 326,811 306,637 323,621
Recettes spleiales. ... v i e 4,771 6,622 7,028 4,493 392
Grand total.................... e 446,109 356,189 333,839 311,130 324,013

[L'hou. M. Rhodes.]
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DEPENSES, 1933-1934.
Dépenses ordinaires

Les dépenses ordinaires de l'année se sont
glevées & $347,700,000. On comprendra que
les comptes n’étant arrétés qu'a la fin d’avril,
les chiffres des dépenses ne sont que prélimi-
naires et peuvent varier quelque peu avec les
montants définitifs. Les prévisions pour 1933-
1934, vy compris les crédits supplémentaires et
les sommes prescrites par la loi qui ne figu-
rent pas dans le budget imprimé, portaient
sur une dépense totale, au compte ordinaire,
de $363,700,000. Par conséquent, les dépen-
ses réelles ont été de 16 millions inféricures
aux prévisions.

Dépenses ordinaires

2

Comparativement & l'année précédente, les
dépenses ordinaires indiquent une réduction
de $2,100,000. Dans cela il faut naturelle-
ment tenir compte du fait que les dépenses
ont dit augmenter sur certaines obligations
fixes et inévitables. L'intérét sur la dette pu-
blique a augmenté de $4,700,000, et les frais
des pensions de vieillesse de $1,000,000. Les
autres grosses dépenses dépassant celles de
P'année précédente comprennent une. somme
d’'un million pour la Commission de la radio,
et une augmentation dun million et demi
dans les subventions payées pour le transport
de la houille canadienne des mines aux cen-
tres de consommation.

Voici un état des dépenses ordinaires des
cing dernitres années financidres:

, par service des cinq derniéres années financidres

fen milliers de dollars)

Esti-
— 1929-1930 | 1930-1931 | 1931-1932 | 1932-1933 mation
1933-1934
8 $ $ g $
Agriculture... . ... ... . 10,245 10,119 10,212 8,066 7,025
Bureau de l'auditeur général................ ... 402 416 436 330, 376
Commission du service civil.. 308 343 306 244 221
Affaires cxtéricures, y c()ll‘prlS buzeﬂu “du’ plexmel
MINISEE. ottt 897 928 994 863 977
Finances—
Intérét sur la dette publique...................... 121, 566 121,290 121,151 134,999 139,730
Primes d’escompte et de change (montantsnets):|..........{.......... 728|.... ... 75
Subsides aux provinees. ... ...........c.oo.iui... 12,947 17,436 13,695 13,677 13,727
Subventions spéciales aux Provinces maritimes. ... 1,600 1, 600 1, 600 1, GOO| 1,600
Autres subventions et contributions............... 837 778 536 499 398
Conférence économique impériale.......... ... . o o o 252, ... .. ...
Pensions eiviles et retraites.........o.ooovun., 1,545 1,476 1,405 1,075 1,302
Dépenses générales. .............ooian. e 2,006 1,794 1,845 1,794 3,159
Pécheries. ... ..o 2,426 2,435 2,046 1,787 1,593
Bureau du secrétaire du Gouverneur général......... 170 142 148 136 137
Immigration et colonisation........................ 3,004 2,588 2,200 1,688 1,293
Affaires indiennes............ ... oiiiiiiiiinian. 5,333 6,069 5,081 4,499 4,372
ASSUTANICES .ottt ite e vt et e e eee e 159 178 180 161 152
Intérieur....c.oo oot i e 8,490 8,104 4,647 3,454 2,874
JUSHICe. .o e 2,591 2,538 2, 560 2,458 2.452
Pénitenciers. . .ooon i 2,651 3,237 2,737 2, 870, 2,748
Travail. ... 697 vitrd £33 605 558
Inseignement technique.......................... 413 301 283 202 150
Pension de vieillesse...............ovvvvvenon.n. 1,537 5,658 10,032 11,513 12,500
Service législatif—
Chambre des communes. .. ..................... 1,610 1,72 1,982 2,210 1,007
Bibliothéque du Parlement...................... 74 ©76 81 65 69
SENAT. . e et 529 568 650 747 286
Dépenses générales. ......... .. ... ... ... ... 80 65 7¢ S 44
Directeur général des élections, ¥y compris frais
A'Clection. ..o e 46 2,256 145 56 31
Tarine. .. ... i 8,044 8,030 7,262 5,801 5,535
Commission d¢ radiodiffusion du Canada. ... oo oo b 149 1,025
Mines et Commission de géologie. ... ............ 1,358 1,420 1,264 1,048 940
Loi relative au transport de la houille et du com-
bustible du Canada............ ... ... ... 56 514 721 1,220 2,750
Défense nationale—
S('rvice delamilice............ ..o i 11,033 10,953 9,700 8,719 8,843
Serviee naval o 3,013 3,548 3,043 2,167 2,220
Service de Pair. ... 5,921 7,147 4,040 1,731 1,689
Diversservices... ... ... .. .. 1,925 1,928 1,347 1,078 748
Revenu nutionnl (y compris l'impdt sur le revenu). . 13,844 13,972 13,920 10, 846 10,33
Pensions et Santé nationale—
Truitements et soins ultérieurs aux vétérans.. 8,494 9,774 11,154 10, 066 9,517
Pensions de gucrre et militaires.. ................. 40,032 45,541 48,249 45,079 42,867
Division de la Santé.........coeieieeeinienn... 1,390 1,342 1,24¢) 924 783
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Dépenses ordinaives, par serviee des einq dernicres années financiéres
1

(en milliers de dollars)—Fin

Tisti-
— 1920-3 1G30-31 1931-32 1932-33 mation
1433-54
3 S 3 3 g
Postes. . 36,557 37,892 36,052 31, 607 30,801
Consell prive. ... o e 58 54 53 47 49
Archives publicjues................ ... oL 203 212 212 174 158
Impressions publiques et papeterie....... ....... ... 302 297 289 231 174
Travaux publics.. P 19,819 25,453 17,648 13,108 11,141
Chemins de fer ¢t (,andux R, 4,122 4,470 3,997 3,667 3,376
Loi relatives aux tarifs-marchandises des Provin-
ces maritimes. . . 3,093 3,618 2,558 1,921 1,989
Gendarmerie roy ale canadienne. .. ..o 3,100 3,192 3.488 5,626 5,550
Seerétariat d'Iotat. ... ... L 454 479 483 418 378
Commission de I'Etablissement agricole des soldats 1,362 1,300 1,036 818 741
Commerce—
MinistOre. .., ... i 3,252 4,955 6,417 3,277 3,083
Subventions postales et maritimes................ 1,083 1,323 2,999 2,081 2,235
- Loidesgrains du Canada. .. ....... ... ... ... .... 2,271 2,356 2,306 2,026 1,766
Dépenses ordinaires totale.................. 353,399 382,827 365,873] 344,811 347,702

Dépenses imputables sur le capital

Les dépenses au compte du capital, ¥y com-
pris celles qui se rapportent au chemin de fer
de la baie d’'Hudson et } sa gare maritime,
au canal Welland et aux autres entreprises
publiques, se sont élevées & $6,500,000, soit

une diminution de $2,000,000. Les crédits ou-
verts au compte du capital se totalisaient &
$7,100,000. L’économie a donc été de $600,000.

Un tableau comparatif des dépenses impu-

tables sur le capital pour la période quin-
quennale est reproduit ci-dessous:

Dépenses imputables sur le capital

(en milliers de dollars)

— Evaluation
1929-1930 | 1930-1931 | 1931-1932 | 1932-1933 1033-1934
$ 3 $ $ 3
CaANAUK . .. ettt e 9,324 9,842 3,299 3,027 1,987
Cheminsdefer........ ... ... i 6,663 6,371 6,242 1,503 767
Travaux publics. ....... ..o o 6,574 12,009 7,439 4,018 3,816
Total des dépenses capitales............ 22,561 28,222 16, 980, 8,548/ . 6,570

Dépenses spéciales
Les dépenses spéciales se sont élevées a
$42,900,000, ce qui est un peu moins que pour
l'année précédente. - Cette somme comprend
$36,000,000 pour 1'allégement du chdmage, dont

Secours directs.................... ...l
Entreprises et travaux publics des provinces et des municipalités.............
Autres dépenses, comprenant les entreprises fédérales. .. e

on a déboursé $28,500,000 en vertu de la loi
de secours 1933 et $7,500,000 pour payer les
reliquats des dépenses imputables sur le
compte du chdmage pour les années précé-
dentes. Les dépenses spéciales de 1933-1934
se répartissent comme suit:

............................... $ 25,870,000
2,780,000

7,350,000

$ 36,000,000

[L’hon. M. Rhodes.]
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Les dépenses que le Canada a été appelé &
faire pour lallégement du chdmage depuis
1930 s’élévent maintenant a $115,500,000. A
cette somme, il y a lieu d’ajouter aussile
colit de la prime & la production du blé qui
s'est élevé, en 1931, & $12,700,000 et aussi les
avances consenties aux chemins de fer pour

qu’ils remettent aun travail les employés de
leurs usines, qui se sont élevées a $2,400,000.
Le grand total des dépenses de ce chef est
done de $130,600,000.

Suit un état comparatif des dépenses spé-
ciales, par catégories au cours des cing der-
niéres années:

Dépenses spéciales

(en milliers de dollars)

Estimation
— 1929-1930 | 1930-1931 | 1931-1932 | 1932-1933 | 1933-1934
$ $ $ $ $
Réglement de réclamations de guerre............... 95 110 91 55 56
Fraisd'emprunts. .....oooe vt 1,350 1,639 2,545
Fraisdivers. ... ... .ot 3,500 2,951 2,503
Réparations:

Demandes de compensations 1,331 188 -
Allégement du chémage, 1930...................... 13,190 548 5
Allégement du chémage, 1931. .. 25,106 17,048 564
Allégement du chémage, 1932, ... ... ... o i e 19,125 6,875
Allégement du chémage, 1933. ... ... oo i e 28,556
Primedublé. ... ... ... .. . 10,908 1,811 ...........
Réduction des préts aux soldats-eolons..............|.......... 8,599 ... ) 1,800

Total des dépenses spéeiales............ 9,839 16,789 55,476 43,365 42,904

Préts aux provinces

Compte tenu des remboursements, les préts
consentis aux provinces en conformité de la
loi des secours, ont atteint le chiffre de $12,-
540,000. Ajouté aux préts anciens dont le
total atteignait $38.200.000 & la fin de la pré-
cédente année financiére, ce montant porte
4 $50,700,000 l'aide accordée aux gouverne-
ments provinciaux sous cette forme.

Trois provinces, I'Alberta, le Manitoba et
la Colombie-Anglaise, ont recu des préts en
vue du paiement de dettes dues au public.
L’Alberta a ‘emprunté $1,968000 pour rem-
bourser des obligations échues le ler avril
1934 et payvables au Canada ou 4 New-York.
Le Manitoba a obtenu $1,470,000 pour {aire
honneur & une échéance, & la méme date, éga-
lement payable au Canada et & New-York., La
Colombic-Anglaise a recu des préts au montant
de $1435.000 pour le service des intéréts sur
ses obligations, Les autres préts devaient per-
Inettre aux provinces d’acquitter leur quote-
purt des frais de secours ou de procurer aux
municipalités Pargent nécessaire & leur quote-
part,

Les provinees ont soldé les intéréts sur les
préts & mesure que tombaicnt les échéances,
sauf en ce qui concerne certaines avances i I

province de Saskatchewan pour les fins de
lassistance. Cette derniére province n'a pu
puiser dans ses propres ressources de quoil
payer les intéréts et elle a donné en paicment
des billets du trésor.

Lors de la conférence entre le Dominion et
les provinces, tenue en janvier dernier, & la-
quelle ont assisté des représentants de toutes
les provinces, il a été conclu & T'unanimité
que le Gouvernement fédéral devait apporter
une aide financiére spéciale aux provinces
quand la situation justifiait cet expédient.

Pour ce qui est de ces avances notre poli-
tique a été, comme dans les deux années pré-
cédentes, de restrcindre au minimum cette
forme d’aide. Chaque demande a été étudiée
a la Jumiere de la situation existante, de I'objet
précis du prét et de 'état général du budget
de Pemprunteur en ce qui concerne les ser-
vices administratifs ordinaires. Nous préten-
dons que cette politique a ¢té & l'avantage gé-
néral du Canada, étant donné le camctére ex-
ceptionnel des circonstances de Pépoque, et
le fuit que c’est une mesure temporaire cn
prévision du retour d'une situation plus nor-
male.

Suit un #tat sommaire des préts aux diver-
ces provinces non remboursés au 31 mars 1934
et Indiquant Pobjet de ces préls:
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Avanees aux provinees s

s le

Total non reinboursé au 31 mars 1934
(en milliers de dollars)

rogime des lois d'assistance

Préts pour
Privts pour does fins
31 I"assistarce | provinciales,
Vintention aux cul- ¥ compris
— d'obligations | tivateurs, les travaux Total
cchidant o ¥ eompris publics
New-York I'achat de ct les
crains de seeours
semenee dircets
$ $ % 3
Manitoba. ..o.ooooio 4,603 304 5,179 10,086
Saskatchewan.........c i 3,934 4,893 14,728 23,555
ALberta. .o e 5,111 140 4,800 10,051
Colombie Anglaise.......... ..o, 11,3720 o 5,676 7,048
15,020 5,337 30,383 50,740

Préts

Sous cette rubrique sont incluses des som-
mes' payées sous forme de prés et regardées
comme improductives et qui, ne rapportant
pas d’intérét, sont inscrites dans les comptes
comme un accroissement de la ‘dette nette.
Elles comprcnnent les sommes payées pour
l'exploitation de la marine commerciale de
I'Etat, pour combler le déficit du pont du port
de Montréal et pour faire des avances & plu-
sieurs commissions de ports. Le chiffre net de
ces préts, 'an dernier, a légérement dépassé ?
millions de dollars.

Pour l'exploitation des services maritimes
du National-Canadien, nous avons déboursé
$986,000, soit $968,000 pour combler le déficit du
service des Antilles, et $18,000 pour combler le
déficit d’exploitation en espéces des navires qui
restent dans la flotte commerciale, Grice &
une nouvelle diminution du nombre des vais-
seauX en service, la flotte commerciale du gou-
vernement canadien a pu rembourser & I'Etat
un autre million de dollars du fonds des assu-
rances accumulé au cours des opérations de la

et avances improductifs:

compagnie depuis 1919, Cetle somme inscrite,
il reste pour l'année $14,000 au crédit des ser-
vices maritimes du National-Canadien.

La somme payée par le Gouvernement fé-
déral pour l’exploitation du pont du port de
Montréal est $489,000. Elle représente le défi-
cit d’exploitation du pont, sans inclure la dé-
préciation et compte tenu de la contribution
annuelle de $150,000 fournie individuellement
par la province de Québec et la ville de Mont-
réal.

Les avances improductives faites aux com-
missions des ports de Chicoutimi, Halifax,
Québec, Saint-Jean et Trois-Rividres pour dé-
penses d'établissement se sont montées & $1,-
600,000. Plusieurs cominissions de ports ont
effectué des frais d’établissement dans le cours
de Vannée, des arrangements financiers spé-
ciaux étant intervenus entre les commissions
intéressées et les entrepreneurs, avee l'appro-
bation du Gouverneur en conseil.

Le tableau suivant donne l'état des préts
et avances lmproductifs pour les cinq der-
niéres années financiéres:

Préts et avances improductifs
(en milliers de dollars)

Eva-
R 1929-1930 { 1930-1931 | 1931-1932 | 1932-1933 luation
1933-1934
b 3 $ $ 3
Préts aux Ch.de fer du Nat. Can................. 2,033 .
Préts aux services maritimes du Nat.-Can. ... ... 2,49] 1,827 1.199|(cr.) 1,383{(cr.) 14
Préts aux commissions de ports.. 2,821 3,661 1,913 4,89 2,110
Divers comptes improductifs. . | 7 P B P S
Ch. de fer du Pac.-Can. (Loi de =ecours) ..... P P Y O 1,447 1,000
Comptes portés comme placements produectifs et
transférés au chapitre des placements improduc-
L5 1< R DTS PRSI DRI PO *©2,938(............
8,262 5,488 3,112 67,900 3,096
*Ch. de fer Nat.-Can.—Préts de 1931-1932.... ... ... ... .. i, 8 41,121
Diverses commissions de ports.—Avances antérieures 3 1932-1933. . 21,817

{L'hon. M. Rhodes.]
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En sus des préts improductifs consentis aux
commissions de port, il a été prété $449,000
a la commission du port de Montréal, $1,208-
009 4 I2 commission du port de Vancouver
pour laménagement du port, et $19,000 &
New-Westminster, L’intérét ayant été acquit-
té sur ces préts, on les considére comme des

éléments d'actif liquides, et ils
partie de la dette nette.

Pour fins de la documentation, j’ajoute un
état des avances consenties aux commissions
de port au cours des cing derniéres années,
ainsi que des montants impayés 4 la fin de
Vannée financicre:

ne font pas

Avances aux commissions de ports
(Fn milliers de dollars)

Esti-
— 1920-1930 | 1930-1931 1931-1932 1932-1933 mation
1933-1934
$ & $ § §
Chicoutimi.........oooviiiiiiiii i 815 840 463 324 332
Halifax............0 i e 1,272 3,539 2,752 1,023 151
Montréal.... .. ... 4,336 2,291 1,412 584 449
Montréal—Déficit dupont..oovvevne ool 170 534 395 489
New-Westminster.........coovveveenoenrndovnnne oo, 189 66 19
Québec...... ... . e 2,821 3,491 1,379 341 107
Saint-Jean (’\ SBO 1,711 1,094 5,764 2,654 924
Trois-Rivitres...............cocovivviens 136 1,544 747 160 107
VanCouver. oot vt oo in e iaen 345 2,802 809, ...l 1,208
11,436 15,777 14,051 5, 547 3,786
Avances jusqu'a ce jour
[0 3T 15 05 ) U $ 3,282
Balllax. .o e 8,768
Montréal 58,422
Montréal—Déficit du pont. ... ... e 1,588
A Ty BT 4T-1 7 O 275
UG, o e e e e 26,257
Saint-Jean (N-B)........... ... S O 12,748
Trois-Rivieres 2,694
R0 1T 0 YD 3 22,625
$ 136,659

Commission canadienne du prét agricole

Le Dominion a continué Pachat au pair des
obligations 4 p. 100 de la commission jusqu'a
concurrence du montant requis pour les préts
consentis. Les obligations achetées s’élévent
3 $400,000 et l'on a souscrit un montant de
$16.243 au capital-social. Les frais de premier
établissement fournis & ce jour par le Trésor
fédéral pour les opérations de Ja commission se
totalisent & $8,503,358, ainsi répartis:

Capital initial.. . ..$ 5,050,000
Achat 4’ ol)hgatmns . . 3,000,000
Achat de titres du capltal socxal 452,368

$ 8,503,358
La commission a acquitté, & ’échéance, tous
les intéréts dus & I'Etat.
Les chemins de fer Nationaux-Canadiens
Le rapport annuel des régisseurs du réseau
national des chemins de fer montre que, du-
rant ['année 1933, les rccettes d’exploitation
ont encore baissé de $12,500,000, ou de 8 p. 100,
tout pres. L’éeconomie au chapitre de la dé-
pense compense presque entiérement ce flé-

“le chiffre d'abord indiqué.

chissement, Il reste que Padministration ayant
préparé son budget en comptant sur le méme
revenu brut, & peu prés, que l'année anté-
vieure, le déficit prévu et que le Gouverne-
ment fédéral doit solder dépasse de $4,300,000
Le total fourni
par le Gouvernenent et porté aux Comptes
publics comme dépense imputable au réseau
national, intéréts sur les obligations en cours
compris, représente $58,950,000, soit une dimi-
nution de $1,100,000, au regard de I'année anté-
ricure, La perte nette du réseau, comme J'in-
dique sa comptabilité, représente $97,650,000.
La différence entre cette somme et la contri-
bution du Gouvernement s’explique par les
36 millions d’intéréts sur des avances de
I'Etat~—ces iIntéréts saccuinulant dans la
comptabilité du réseau sans que le Gouverne-
ment les touche,—ct 2 millions 600,000 pou-
certains item autres que des fonds.

Le déficit se décompose ainsi: Réseau, &
Fexclusion des lignes de IIEst, $52,200,000; li-
gnes de I'Iist, $6.600,000. On avait 'habitude
d’'inclure le défieit des lignes de IEst au cha-

74727—144
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pitre de la dépense ovdinaire, dans cxposé
budgétaire comme dans les Comptes publics.
Ceotte pratique datait du temps ou les entre-
prises ferroviaires de I'litat se limitaient a
'Intereoloninl et & certaines lignes dénom-
micz lieues du Gouverncment. Pour la pre-
micre fois, I'année derniére, et en exécution
des conclusions de la commission royale des
chemins de for ot des transports le défieit {erro-
vialre global o ét¢ porté au chapitre de la dé-
pense du Dominion, celui des lignes de I'Est
comptant dans la dépense ordinaire, et celui

du résean général figurant comme obligation
spéeiale imputable sur le fonds consolidé.

Cette année, pour rendre lexposé plus clair,
le déficit des lignes de I'Est a été extrait des
dépenses ordinaires et, de méme, déduit de la
dépense ordinaire des années antérieures, afin
de nc pas embrouiller la comparaison, On
trouvera la somme du solde déficitaire, lignes
de UEst comprises, & la mention spéciale des
déficits des chemins de fer, au tableau som-
maire de la dépcnse.

Naturellement, la déduction de 20 p. 100
du prix de transport, autorisée par la loi des
tavifs-marchandises dans les Provinces mariti-
mes, continue de figurer au chapitre de la dé-
pense ordinaire.

En plus de la couverture de ses déficits, la
Compagnie avait besoin de $1,900,000 pour
frais d’établissement, et de $11,300,000 pour
rembourscments, soit un total de $13,200,000.
Mais elle disposait de 5 millions de capital
d'cxploitation, ce qui diminuait & $8,200,000
le montant & fournir par le Gouvernement.
Or, malgré le solde moins favorable qu'il

n’avait été prévu de ses opérations, elle g'est
maintenue dans le cadre de son budget, en
appliquant des économies de {rais ohligatoires
au paiermnent de Pexecédent du défieit,

Le 31 mars 1934, la dette des Chemins de
for nationaux envers le public était de $1,253,-
060,000; elle a été diminude de $10.000,000 P'an
dernier; sur ce total, le Gouvernement a ga-
ranfi e remaboursement de $962.000.000.

Pendant les trois premiers mois de l'année
courante, les profits ont été sensiblement
meillenrs et le chiffre des recettes nettes a
été de $4.000,000 plus élevé que celui de la
période correspondante de 1933. Le budget
de nos cheming de fer pour 'année 1934 sera
de $85800.000. Sur ce total, $48.800000 re-
présentent le chiffre estimatif des. exigences
pour combler les déficits. Si nous atleignons
ee résultat, les déboursés du trésor {édéral, au
regard de ccux de I'an dernier, seront de plus
de $10,000,000 moins élevés. La compagnie
aura besoin de la somme de $4.200000 pour
les dépenses d'établissement et celle de $32.-
800,000 pour {faire face aux échéances du
compte du capital, v compris 'amortissement
de la dette et les puiements 4 compte du ca-
pital pour le matériel d'exploitation. Le ler
septembre nous aurons 3 payer $17.000,000
d'obligations de 4 p. 100 garanties par le Gou-
vernement du Dominion -pour le Nord-Cana-
dien.

Le tableau ci-dessous établit une comparai-
son des cxigences financicres du réseau du
National-Canadien en 1933, au regard des
prévisions hudgétaires ct des exigences réelles

de 1932.

Réseau du National-C'anadien.—Exigences financiéres

Exigences Budget Exigences
_ réelles 1933 réelles
1933 1932
§ $ 3
Déficit—
Réseau (sauf lignesde 'Est)....... ... .. ... ..... .. ... 52,263,819 47,941,395 53,422,651
Lignesde 'Est......... .. . ... .0 . 6,691,569 6,611,000 6,035, 845
Total. v e 58,955, 388 54,552,395 60,0358, 503
Dépenses d’établissement... ... ... ... ... oo e 1,958,116 5,903,121 799, 158
Amortissement deladette.... ... ... ... ...l 11,269,985 12,265,584 11,510,178
72,183,489]  72,811,100| 72,367,842
Moins capital d’exploitation disponible......................... 5,000, 000 5,200,100 4,231,997
Montant requis. .. ... e 67,183,489 67,611,000 68,135, 845

Résumé des dépenses

Ayvant indiqué les dépenses de l'année sous
les chefs voulus, on peut maintenant donmer
un état sommaire des dépenses totales de
l'année, y compris les déficits des chemins de

[L'hon. M, Rhodes.]

fer. ILe total s’éléve & $459,200,000, compara-
tivement & $468,726,000 l'année précédente,
soit une diminution nette de $9,500,000. Le
relevé indique effectivement ume dépense to-
tale de $531,700,000 pour l'an dernier, mais il
faut se rappeler que la-dessus il y avalt une
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somme de $62,938,000, représentant les préts
consentis les années précédentes aux commis-
sions de ports et aux Chemins de fer natio-
naux, lesquels ont €té transportés du compte

des valeurs productives & celui des valeurs

improductives et qui, strictement parlant, me
sont pas imputables aux opérations de 'année
passée. '

Voici un résumé des dépenses des cing der-
niéres années:

Etat sommaire des dépenses

(en milliers de dollars)

n o o Estimation
— 1929-1930 | 1930-1931 | 1931-1932 | 1932~1933 1033-1934
§ 3 3 $ $

Dépenses ordinaires. ...............cc.ovun. 353,399 382,827 365,872 349,811 347,702

Dépznses & compte du capital. ............. 22,561 28,2221 16, 980 8,548 6,570

Deépenses spéciales......................... 9,839 16,789 55,476 43,365 42,904

Préts et avances (Improductifs)............ 8,262 5,488 3,112 67,900 3,006
Deéficit des chemins de fer nat. can.:—

Réseau a part des lignesde 'Est*. .....0........... | oo il 53,423 52,264

Lignesde 'Est.......co.ovivinvenin... 4,308 6,712 6,632 8,717 6,692

398,369 440,038 448,073 531,764 459,228

*Les chiffres correspondants pour les opérations de 1929, 1930 et 1931 étaient respectivement de 9. 978, 000,
£28,425,000 et $52,256,000. Dans ces pertes, on a mis au compte de I’Etat une somme de $2,932, 000 comme
prét 1mproduct1f en 1929 30, représentant la perte de 1929, déduction faite des excédents des années précé-

dentes.

Les pertes de 1930 et 1931 furent couvertes par des préts ou des garanties ou les deux a la fois.

Les

préts de 'Etat qui se chiffrent 4 $41, 121,000 pour les opérations de 1931 figurent dans I'état ci-dessus sous le

titre de Préts et Avances, improductifs, pour 1932-33.

Déficit de l'année

Les dépenses ordinaires se chiffrant 4 $347 -
700,000 et les recettes ordinaires & $323,600,000,
on voit qu'il y a un déficit au compte ordi-
naire de $24,100,000. L’an dernier, il était de
$43,200,000. Bien que les recettes n’aient pas
atteint le chiffre espéré, on remarquera qu'au
compte ordinaire, il y a eu une amélioration
de $19,100,000.

Aprés avoir tenu compte des dépenses au
compte du capital et des dépenses spéciales,
¥y compris les secours aux chdmeurs, et déduc-
tion faite des recettes spéciales, on verra que
le déficit des opérations de I'Etat pour l'an-
née g'éleve & $76,300,000. Le chiffre est en-
core plus ¢levé quand on inclut dans les
comptes de I'Etat les pertes des Chemins de
fer nationaux canadiens, qui se chiffrent 3
$58,900.000. D’ou accroissement de la dette
nette de $135,200,000 sur toute la ligne pen-
dant I'année. L’an demier, il était de $157.-
700,000, ce qui 1nd1que une amélioration de
$22,500, 000

Diminution des dépenses
Etant donné lintérét porté i la question
du colit général de I'administrition, au Ca-
nada, il est & propos de montrer quelques

chiffres analysant briévement dans quel but’

sont faites des dépenses du gouvernement du
Dominion et indiguant jusqu'a quel point,
grice aux diverses mesures d’économies adop-

tées, les dépenses fixes ont €té diminuées de-
puis 1930-1931. Afin d’établir ces comparai-
sons, les montants extraordinaires et variables
exigés pour les déficits des chemins de fer
et l'allégement du chémage sont exclus de ces
chiffres, mais toutes les autres dépenses de
I’'Etat s’y trouvent comprises.

Au cours de l'année financitre qui vient de
se terminer, le total de ces dépenses a été de
$364,000,000. De ce montant, $230,000,000 sont

allés & des dépenses obligatoires et $134,000,000

A des dépenses facultatives. En d’autres ter-
mes, sur chaque $100 dépensés, $63 ont été
consacrés aux dépenses nommées dites obli-
gatoires, et $37 & ce qu’on regarde ordinai-
rement comme dépenses facultatives. Les
principaux services des dépenses obligatoires
sont: la dette sur lintérét public, qui
s'éleve & $139,700,000; les pensions de guerre,
$41,700,000 et le traitement et les soins ulté-
ricurs aux vétérans, $9,500,000. Seuls, ces trois
articles forment 83 p. 100 des dépenses compri-
scs dans la catégorie des dépenses obligatoires.
I v a en outre, les subsides provinciaux,
$15,300,000; les pensions de vieillesse, $12,-
500,000 et quelques autres petits articles qui
n’ajoutent pas beaucoup au total. Toutes les
autres dépenses, soit au compte ordinaire, ou
spécial, ou d'établissement, ou les préts im-
productifs et les avances sont comprises dans
la histe des dépenses facultatives pour fins de
calcul.

T4727—1443
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Je désive {aire obscrver que dans cette der-
niere catégorie, on a compris plusicuvs ar-
ticles de nafure statulaire qui ne sont pas des
dépenses facultatives en ce sens qu'elles ne
sont pas suscepltibles d'étre diminudes selon Ja
volonté du Gouvernement, mais elles figurent
dans cetbe caldgorie pavee qu'clles se rappor-
tent aux services ordinaires de I'Iitat.  Je
pourtals ciler, comme exemple, les subventions
anux bassing de vadoub et les palements du
méme genre tonchant I'établissement d'entre-
pots frigorifiques.

Comparativement 4 l'année 1930-1931 les
dépenses obligatoires de 1933-1934 ont été de 19
millions plus ¢levées, ce qui a été causé sur-
tout par l'augmentation des frais d'intérét sur
la dette publique et les pensions de vieillesse.

Jependant, les dépenses facultatives ont
diminué¢ de 217 millions & 134 millions, soit
unc diminution de $83,000,000, ou plus de 38
p. 100. Apres avoir tenu compte des dépenses
électorales de 2 millions, en 1930, dépenses qui
n'ont pas été faites 'an dernier, 'amélioration
reste tout de méme de 81 millions. Cette
diminution a été causée par une réduction des
dépenses d'établissement et autres dépenses de
31 millions. Pour atteindre ce résultat il a
fallu exercer une direction et une surveillance
rigides des travaux des ministéres et du per-
sonnel. De 1930 4 1933, le nombre des fonc-
tionnaires, chez les temporaires comme chez
les permanents, a été réduit de plus de 12,000.
Nous avons épargné plus de 10 millions de
dollars par année en salaires et appointements,
et celn ne comprend pas la somme d’environ
$7.800,000 provenant de la réduction de 10 p.
100 des appointements.

Nous pouvons aussi faire une autre compa-
raison intéressante. Durant 'année financiere
1913-1914, les dépenses ordinaires faculta-
tives du gouvernemcnt s'étaient élevées a 87
millions de dollars; 'an dernier, elles se sont
élevées a 123 millions. Bien que ces chiffres
fassent voir une augmentation de 36 millions
durant une période de vingt ans de crois-
sance et de développement, il importe de
relever certains détails pour établir une juste
comparaison.

De cette augmentation de 36 millions, plus
de 17 millions sont attribuables au ministére
des Postes, dont les services se sont nécessaire-
ment étendus depuis vingt ans. Cette aug-
meutation des dépenses a été compensée par
une augmentation correspondante des recettes
et elle est étrangére au déficit du gouverne-
_ ment. Laissant de c6té les dépenses des
Postes, nous voyons que les chiffres permettant
d’établir une comparaison sontf de 73 millions
pour 1913-1914 et de 93 millions pour 1933-

[L'hon. M. Rhodes.]

1934, =01t unc augmentation de 20 millions.
Dins Uinfervalle, Ta populalion du Canada a
passt de 7,600,000 4 10,300,000. T.e colt du
maintien des services publics a été nécessaire-
ment influened par Iaugmentation de la popu-
lation ainst que par la eréation e nouveaux
serviees.  Cependant les dépenses véelles dans
Ies services ordinaives contrdlables sont au-
jourd’hui moindres qu'en 1913-1914, proportion
gardiée de la population. ILes chiffres sont de
$9.60 par fdte cn 1913-1914 ot de $9.03 pur tite
durant la derniére annce financiére.

IEn cxaminant ce résultat, on doit tenir
compte du colit des nouveaux services créés
dans Pintervalle. Par suite de l'amplification
du régime des lmpdts, la perception des re-
celfes publiques cofite 5 millions de plus par
année qu'elle ne colitait en 1913-1914. Bien
que le colit de la perception soit moindre, pro-
portion gavdée des sommes percues, le cofit
réel de la perception a naturellement aug-
menté. Le colit de I'administration de la dette
publique, lequel est compris dans les dépenses
facultatives, est d’environ $500000 de plus
qu'en 1913-1914. Parmi les autres chefs nou-
veaux de dépenses, il y a un million pour la
Commission de la radiodiffusion, $320,000 pour
les services de la radio, $1,600,000 pour le
service adérien du ministére de la Dé&fense na-
tionale, $380,000 pour le Conseil national de
recherches et $2,750,000 pour le transport de
la houille provenant des mines canadiennes.
Ces chefs de dépense seuls se totalisent & 11
millions. 11 y a d’autres chefs nouveaux de
dépenses, tels que le colt d’exploitation du
nouveau canal maritime de Welland, T'aug-
mentation des dépenses faites en vertu de la
loi des grains, environ $1,300,000, ainsi que
d’autres dépenses telles que celles qui provien-
nent de l'amélioration du sort des travailleurs,
de lindemnisation des travailleurs victimes
d’accident et de ’établissement de la journée
de huit heures. Tout cela a augmenté le cofit
de certains services, et cela se comprend.

Tout cn continuant d'insister sur la néces-
sité du contrdle le plus séveére des frais d’ad-
ministration, rendue plus impérative par le
lourd fardeau des frais obligatoires, on constate
en examinant le résultat de ces comparaisons
auregard du chiffre des dépenses pour l'année
financicre 1913-1914 que nous avons réduit les
frais facultatifs & un point qu'il est difficile de
dépasser sensiblement sans diminuer ou aban-
donner complétement des services essentiels.

Le tableau suivant établit la comparaison
entre les dépenses des années financiéres 1913-
1914, 1930-1931 et 1933-1934, réparties en frais
obligatoires et frais facultatifs, et indique quel
pourcentage du total est imputahle aux divers
services.
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Lépenses, facultatives ou obligatoires

(en milliers de dollars)

1913-1914 1930-1931 1933-1934
R Pourcen- Pourcen- Pourcen-
— Frais tage des Frais tagze des Frais tage des
réels dépenses réels dépenses réels dépenses
totales totales totales
$ $ $
Frais obligaloires en général—
Intérét sur ln dette publique............. 12,894 9-36 121,290 28. 28 139,730 38-36
Pensions de la guerre européenne. .. ...... ... ..l oL 44,234 10-31 41,777 11-47
Pensions de vieillesse.................. L. L. 5,688 1-33 12, 500 3-43
Autres pensions et caisse de retraite. . ... . 756 0-55 5,037 1-16 4,561 1-25
Soin des anciens combattants............ L. L 9,774 2-28 9,517 2-61
Subventions aux provinces............... 11,280 8-19 19,036 4-44 15,327 4-21
Autresfrais................. ... ... .... 3,101 2-25 6,657 1-56 7,076 1-94
28,031 20-35 211, 686 49-36) 230,488 63-27
Frais facultatifs—
Ordinaires—
Agriculture. ... 3,271 2-3 10,119 2- 36! 7,025 1-93
Pecheries........ ...l 1,655 1-20 2,275 0-53 1,433 0-39
Affaires indiernes. .................... 2,120 1-54 5,847 1-36 4,139 1-14
Intérieur........ ... .. ..., 5,132 3-73 8,104 1-89 2,874 0-79
Justice (y compris les pénitenciers). ... 2,469 1-79 5,775 1-35 5,200 1-43
Marine (y compris lo Radio-Etat)..... 4,915 357 8,030 1.87 6,560 1-80
Mines (y compris le transport de la
houille).. ... oo 741 0-54 1,934 0-45 3,690 1-01
Défense nationale...................... 12,011 8-72 23,626 5-51 13,552 3-72
levenu natiopal ..., . ..l 5,124 3-72 13,972 3-20 10,336 2-84
Postes. ........... 13,566 9-85 37,892 §-83 30, 801 8-45
Travaux publies. ...................... 20,288 14-73 25,453 5-94 11,141 3-06°
Chemins de fer et Canaux.............. 2,279 1-65 4,043 0-94 3,189 0-88
Royale gendarmerie & cheval.......... 1,101 0-80 3,005 0.-70 5,367 1-47
COMMIEICe. ..o\ oee et e 5,323 3-87 8,407 1-96 6,964 1-91
Autres Services.........vviiininann.. 7,009 53-09 16,723 3-90 11,241 3-09
87,004 63-17 175,205 40-85 123,512 33-91
Sur le compie du copital—
Cheminsdefer..................... . 7,103 5-16 9,842 2-29 1,087 0-54
Canaux. . oo.ooo v 2,847 2-07 6,371 1-49 767 0-21
Travauy publies....................... 10,100 7-33 12,009 2-80 3,816 1-05
20,030 14-56 28,222 6-58 6,570 1-80
Spéciales, y con.pris les frais divers.......... 32 0-02 9,456 2-21 2,063 0-57
Préts el avances improductifs. ............... 2,012 1-90 4,325 1-00 1,639 0-45
Total des dépenses facultatives. . . . 109,698 79-65 217,208 50- 64 133,784 36-73
Total des dépenses obligatoires et faculta-
VS, e e e e e 137,729 100- 00 428,894 100- 00 364,272 100-00
Non compris dans 1'élal ci-dessus—
Chemins de fer 11.J.t1<maux du Canada—
Déficit, a exclusion des lignesde 'Bst.}. .. ... [ ...... *28,4250. .. ... .. 52,264
Déficit des lignes de VEst.. .. ov.oeen |ooeer e i, 6,712 .. ... ... 6,092
Assistance aux chon curs. JR R T PO 4,4321........ .. 36,000)..........
Cliemin de for du gvt Canadion—
Dépense sur le compte du capltal et
déficit. ..o oo 17,205 . . e e
Subvention aux chemins de fer......... 19,036, .. ... .o b
* Non inserit au hilan de ’Etat en 1930-1931.
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Timissions d’emprunts

Pendant Ja derniere année financiére, les
abligations du Dominion parvenues & échéan-
ce s'¢levaiont a $279,900,000. Nous nvons lancé
de nouvelles émissions pour rembourser ces
valeurs Gehues ainsi gue pour prélever les
nouveanx fonds requis pour le serviee de l'ad-
ministration et des chewins de fer.

N

Nous avons plicé & Londres une émission
de titres nominatifs a 4 p. 100, & la date du
ler septembre 1933, & échéance du ler sep-
tembre 1958,

Les obligations sont remboursables le ler
geptembre 1953 ou aprés cette date, aprés trois
mois d'avis. L’émission a été offerte au pu-
blic & 100, portant 4 p. 100. Ltant donnt que le
Dominion n’avait pas emprunté depuis environ
dix-hiuit ans sur le marché monétaire de Lon-
dres, on attendait avec une vive curiosité la
réaction des -capitalistes. L'émission a remar-
quablement réussi. Le nombre des souscrip-
teurs a dépassé 20,000. ce qui représente une
somme de plus de 80 millions de livres. Le
succes de Pemprunt est un hommage & la
stabilité financiere et économique du Canada
et a eu un cffet des plus favorables sur la
position des obligations du Dominion sur le
marché domestique ou étranger. Les obliga-
tions ont fait prime et le prix auquel elles se
vendent maintenant rapporte moins de 3% p.
100. Il est pourvu dans l'émission 4 un fonds
d’'amortissement de % p. 100 par année.

Une émission de billets du trésor a 4 p. 100,
en date du ler juillet 1933 a été faite & New-

York pour le remboursement du méme mon- -

tant de billets & échéance du ler octobre et
remboursables le ler aolit. La nouvelle émis-
sion est de quinze mois & partir du ler juillet
1933 et est remboursable & la fin du douziéme
mois ou aprés. Nous avons vendu !’émission
& la Chase National Bank de New-York au
prix de 98.875 A intéréts composés.

Une émission de 50 millions de dollars de
bons du trésor 4 4% p. 100, détenue par les
banques autorisées du Canada, est arrivée a
éehéunce le ler aolit 1933 et nous avons pourvu
au renouvellement de cette obligation en
émettant au pair des bons pour le méme mon-
tant, pour la durée d'un an, & 3% p. 100 d'in-
térét.

Nous avons fait deux autres émissions de
bons du trésor pendant 'année. Tn mai der-
nicr, nous avons vendu pour 40 millions de
dollars de bons du trésor de 3% p. 100 & six
mois d'échéance aux banques autorisées, & 33
d’intérét payable par le Gouvernement. A leur
échéance, en novembre, nous avons converti
ces bons en wvaleur & plus long terme.

[L’hon. M. Rhedes.]

Nous avons effectué unc nouvelle vente de
hons du trézor en demandant des soumissions
publiques. L’¢mission se montait & 15 millions
de dollars, en date du ler mars 1934, portant
¢ehéanee soit le ler juin soit le ler novembre
1934. La vente des bons de 3 mois, au mon-
tant de $2,450,000, a coiité en moyenne au
Gouverncmeut 2.85 p. 100, et celle des bons
de 8 mois, au montant de $12550,000, 3 une
moyenue de 3.12 p. 100.

Le ler novembre dernier, nous avons di
pourvoir au remplacement des $169,900,000 de
bons ¢chus de lemprunt de la Vietoire, le
solde a écheoir de émission de 1918. Pour
faire face & cette obligation et obtenir des
fonds pour les bezoins courants, nous avons
lancé un emprunt domestique de 225 millions
de dollars. Les bons étaient datés du 15 octo-
bre et portaient trois dates d’échéance: bons
de 2 ans & 3% p. 100 d’intérét, et bons de six
et douze ans 4 4 p. 100 d’inbérét. Les bons &
2 ans d’échéance ont été offerts & 99.50 au
rendement de 3.75 p. 100, les bons & 6 ans
d’échéance a 99 au rendement de 4.19 p. 100,
et les bons 4 12 ans d’échéance 3 96.50, au
rendement de 4.38 p. 100. Les bons portant
échéance 2 12 ans peuvent 8tre remboursés, au
gré de I'Etat, au bout de dix ans, et le prix
d’émission représente la base de rendement la
plus basse 3 laquelle on ait jamais offert des
obligations 4 long terme du Dominion sur le
marché domestique,

A titre d’encouragement aux détenteurs
d’obligations de 'emprunt de la Victoire, une
prime {ut offerte pour une prompte conversion
de ces titres, et au-dclad de 139 millions de
dollars des obligations en question tombant &
échéance, furent échangées. Les bangues ont
aussi converti 40 millions de billets du Trésor,
portant intérét & 3% p. 100, qui Jeur avaient été
vendus en mal. Le total des souseriptions en
espéces s'est élevé 4 $76,700,000, dont $45,700,-
000 furent acceptées. Il est inléressant de sa-
voir que les petits porteurs ont participé lar-
eement 3 cette souscription, car sur un total
de 22,663 souseripteurs en espéces, ont en comp-
te 16,426 provenant de souscripteurs inscrits
pour des moutantsde $1,000 ou moins. En ou-
tre, un bon nombre de petits souscripteurs ont
éehangé leurs obligations échues contre les
nouveaux titres.

Le montant des obligations 4 deux ans émi-
ses s'est élevé d $89,300,000; celui des obliga-
tions & 6 ans d’échéance a été de $47,200,000
ct pour les obligations & 12 ans d’échéance, le
montant & ¢té de $88,300,000. La moyenne
des frais d’intérét sur toutes ces échéances est
de 4.17 p. 100, aprés v avoir ajouté le bonus
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pour prompte conversion et les commissions
versées aux banques et aux courtiers. Les
frais d’émission, y compris les commissions, la
publicité, les impressions, etc.,, se sont élévés
3 moins de la moitié de 1 p. 100.

Il ¥ a lieu d'étre trés satisfait de ce que
nous ayons pu suffire aux prélévements finan-
ciers de 'année & des taux d’intérét qui deve-
naient de plus en plus avantageux, Au dela

de.850 millions des obligations d’emprunts de
Guerre et de la Victoire ont été convertis en
nouveaux titres depuis 1930, et & ce sujet,
nous avons économisé plus de 9 millions par
année en services d’intérét.

Les obligations directes du Dominion repré-
sentées par la dette fondée et non échue et
par les billets du Trésor, sont indiquées dans
le relevé qui suit:

Dette fondée non échue au 31 mars 1934 et frais annuels d’intérét

Pour-
centage

Date d'é¢chéance

Montant
de I'emprunt

Payable & Frais annuels

d’intérét

$ 8

1934—lerjuin. oo L iLondres........... 23,467,206 27 821,352 22
lerjuillet...........oo ool Canada........... 33,203,470 85 1,664,673 54
leraoQit......ooo i 7 |Canada........... 50,000,000 00 1,937,500 00
leroctobre.......ooovvveiinia.y. New-York........ 60, 000.000 00 2,400,000 00
ler novembre............ooo i Canada..... PP 35,000,000 00 1,400,000 00
ler novembre................oll 3 |Canada.. . 222,216,850 GO 12,221,926 75

1935—1leraolit (a)........coovveeneon.,. Canada et N.-Y... 874,000 00 43,700 00
15 0ctobre,............c.o L Canada...... .. 25, CC6. €CO GO, 1,660, 000 00
15 octobre...... EO i iCanada £9,393,000 00 3,128,755 00

1936—1erfévrier.......,cooi 1 INew-York. 40, 000.000 00 1,800,600 00

15 novembre. ... Canada, . - 79,535,200 00 3,976,760 00
1937—1er mars (). .. oveee i Canada ot N.-Y... 89,787,100 00 4,489,355 00
ler décembre (a)........... ... ... 1 iCanada........... 236,299,800 00 12,996,489 00
1938—Iler juillet..........cooevieeian .t Tondres........... 8,071,230 16 242,136 90
ler juillet... Tondres........... 18,250,000 00 547,500 00
ler juillet... Londres........... 10,950,000 00 328,500 00
ler juillet... ! iLondres........... 15,056.006 66 526,960 23
1939—15 octobre 47,269,500 00 1,890,780 00
1940—1Jer septembre......... ... ... L i 75,000,000 00 3,375,000 00
1941—15 novembre 141, 663,000 00 7,083,150 00
1943—15 octobre. . 147,060,100 00 7,350,005 00
1944—15 octobre. . 3 50,600, 000 00 2,250,000 00
1945—15 octobre 88,337,500 €0 3,533,500 00
1946—1 ey février 1 45, 000.600 00 2,025,000 00
1947—1er octobre. ... oo 1 4,888,185 64 122,204 64
1
2

1950—1e7 juillet
1952—1er mai

&%#%%%%4&0‘\‘.\7[3%VPthlf_ﬁQAHADDDQEOOJUUWUW*W*CHQ%QWU“W

137,058,841 00
100, 00, 000 00

4,797,059 43
5,000,000 00

15 octobre 56,191,000 00 2,247,640 00
1956-—1er novembre. ... .oo.veveiii... 3 |Canada 43,125,700 00 1,940,656 00
1957—1er novembre........o..ovevvnnnins i |Canada........... 37,523,200 00 1,688,544 60
1958—1er septembre.. ..o i, Tondon........... 73,000,000 00 2,920,000 00
1958—1er novembre.....o..oovvvei e, 3 |Canada........... 276, 687,600 00 12,450,942 00
1959—1er novembre (b) 3 |Canada........ ... 289,693,300 00 15,933,131 50
1960—1er octobre.......... .. Tondres........... 93.926.666 66 3,757,066 67

ler 0ctobre. . ..o New-York........ 100, 000, 000 00, 4,000,000 00
Billets du Trésor dtisle lerjuin1934........4..... ... Canada........... 2,450,000 00
Billets du Trésor dois le ler nov. 1934......0........ Canada........... 12,550,000 60

2,858, 558,457 24 131,890, 287 88

$ 2,083,229,220 85 72-88%,
90,661, 100 00 3-17%,
300. 000, 000 00 10-49%,
384,668,136 39 13-469,

% 2,858,558,457 24 100%

A déduire les obligations et actions des emprunts ci-
dessus détenus comne fonds d’amortissement......

a) ‘\on unposgbles au Canada.
) 5% p. 100 jusqu'au ler novembre 1034,

69,406,434 43

$ 2,789,152,022 81
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Obligations indircctes

Les obligations endossées par le Gouvernce-
ment du Cuanade représentaient, le 31 mars
1934, un total de 993 millions de dollars, soit
unne diminution de 3 millions approxunative-
ment dwant Paunde,

La lol des seeours nous a oceastonné dlantres
obligations durant 'nmnée.  Au mois de juin
dornier, nons avons garanti des bons du tré-
sor de la Colombie-Anglaise et du Manitoba
portant intérét & 5 p. 100, jusqu'a concurrcnce
respectivement de $626,533 et de $5,894,127,
afin de permettre & ces provinees de préle-

ver les fonds nécessaires au rembourscment
d'échéances & New-York. Dans le mois de

juin dernier aussi. nous avons denné deux ga-
ranties touchant la fabrication par l'Algoma
Steel Corporation et la Dominion Steel and
Coal Corporation de 30,000 et 50,000 tonncs
de rails respectivement, deux commandes des-
tinées au National-Canadien. ILa garantie de
PAlgoma Corporation est limité a $660,000 et
celle de 1o Dominion Corporation 4 $1,100,000.
Le total représente approximativement la moi-
tié dua prix des commandes ¢t s’applique au
prix des matitres premiéres et aux salaires.
Le Gouvernement s'est également engagé &
payer un intérét de 5 p. 100 sur les avances
garanties, jusqu’a livraison des rails.

Afin de permettre A la Compagnie du Paci-
fique-Canadien dc faire honneur & ses obli-
gations de . frais d’établissements payubles,
partie en Canada et partie aux Etats-Unis, le
Dominion a garanti, principal et intérét, les
avances des banques canadiennes autorisées a
la compagnie, jusqud concurrence de 60 mil-
lions de dollars. Etant donné la situation du
marché normal pour ces opérations, la Compa-~
gnic Stait dans l'impossibilité d’offrir ses titres
au public. Le prét des banques est garanti
par des obligations consolidées perpétuclles
de 4 p. 100 du Pacifique-Canadien, d’une va-
leur au pair de 100 millions de dollars.

11 a été fait mention, dans les budgets an-
térieurs, de l'aide donnée aux associations de
vente du blé dans P'Oucst, sous forme de ga-
rantic. Observons que les avances obtenues
par les Coopératives du Manitoba, de la Sas-
katchewan et de 'Alberta relativement aux
récoltes de 1931 et de 1932 ont été rembour-
sées, et que le Gouvernement n’a rien perdu.
En 1233, les organisations de vente ont opéré
sans l'aide du gouverncment. Au mois d’avril
dernier, sous le régime de la loi des secours,
de 1933, un décret en conseil a été rendn
prorogeant la garantie des avances faites &
la Canadian Co-operative Wheat Producers,
Limited relativement & la récolte de 1930 et

[E’hon. M. Rhodes.]

A4 la mise en vente antéricure ou subséquente
de bt en vue dlassweer la vente profitable du
blé -y s disposition.

Pour ce qui est de cotte dermiére garantie,
Pal déja dit que la osituation du blé dans le
monde et le cours des prix du blé éctablivont
si out ot non le trésor fédéral awra A subir
une perte du.fait de cebte garantic. On re-
connalt assez  géndéralement, cependant, que
I'nide accordée dans ce sens a 6té tros avan-
tageuse pour les producteurs de hlé en parti-
culier ¢t pour tout notre pays en général, car
autrement les exigences des ventes & certaines
périodes de 'année, sans Vexistence de ten-
dances 3 la stabilisation sur le marché, aurait
stiroment donné lien & des fluctuations dé-
sastrouses et déprimantes pour Ius prix du
grain.

La garantic antorisée em 1932 au sujet des
avances de $15,5358,500 faites par les banques
a la Beaubarnois Light, Heat and Power
Company, a été légérement modifiée pour la
rendre d’accord avee le remaniement de la
structure  financitre de cette compagnie.
Tout réccmment, on a lancé une émission
d'une partie des premiéres obligations hypo-
thécaires cn nantissement des avances garan-
ties aux banques, et, & cause de ccla, le chif-
fre decs avances encore garanties se trouvera
réduit d’environ la moitié.

Les garanties accorddes en vertu des lois
de secours, au 31 mars 1934, formaient le to-
tal de $93.206,000, & lexception de celles qui
ont trait au blé et dont la somme nest pas
déterminée mais varie de jour en jour. En
voici la liste:

Garanties accordées en vertu des Lois de secours

Avances de
capital
garanties et
impayées au
3l mars 1934

Province de la Colombie-Anglaise 8 626,533
Province du Manitoba.. .. .. .. 5894127
Bureau d’épargne de la province
du Manitoba.. .. .. .. .. 10,844,853
Algoma Steel Corporation.. .. .. 660,000
Dominion Steel and Coal Cerpor- '
ation .. . 540,000
Compagnie du chemln de fer Pacl-
fique-Canadien.. .. . . .. 60,000,000
Beauharnois Light, Heat & Power
Company.. .. .. 14,105,558
Gouvernement de Terre \Teuve 625,000

Canadian  Co-operative Wheat
Prodncers Ltd.. .. .. .. .. Non indiqué

Tes obligations garanties par le Gouverne-
ment fédéral pour des avances impayées au
31 mars 1934, sont exposées dans 1'étaut sui-
vant:
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Obligations garanties par le Gouvernement du Dominion au 31 mars 1934

Echéance Emission d’riIr‘ngét Montant
p. 100 £ c.
ler sept. Nord-Canadien......................... 4 17,060,333 33
15 fév. Nord-Canadien.. . . 4% 17,000,000 00
ler sept. Grand-Trone..... 6 24,220,000 00
ler oct. ...|Grand-Trone.. 7 23,740,000 00
ler déc. . |Nord-Canadien.. 7 23,779,000 00
ler juil. Nord-Canadien 63 24,238,000 00
ler avril Comm. du port de New 41 700,000 00
ler sept. National-Canadien...................... 4} 50, 000,000 00
leraolt 1852, ... ... ............ Comm. du port de Saint-Jean..... .. 5 667,953 04
10 juillet 1953 ..., ooniiens, Nord-Canadien......................... 3 9,359,996 72
lerfév. 1954..... ... ... ....... National-Canadien... 5 50, 000,000 00
15sept.. 1954, .. .ot National-Canadien 43 26,000,000 00
lermars 1055.. ... .o ivi v National-Canadien (La flotte des Antilles
du National-Canadien).............. 5 9,400,000 00
15uin 1955.. ... ... National-Canadien 42 50,000,000 00
lerfév. 1956......... ... .. ....... National-Canadien 41 70,000,000 00
lerjuil. 19857......... .. ......... .. National-Canadien 41 65,000,000 00
20 juillet 1958..................o Nord-Canadien................... 31 7,896,557 31
4 mzu 1960. ... ..ot Nord-Canadien de 1'Alberta. . 31 3,149,998 66
19mai 1961....................... Nord-Canadien de 1'Ontario. .. 3% 34,229,996 87
lerjanv. 1962............«.oooee. .. Grand-Trone-Pacifique.................. 3 34,092,000 00
lerjanv, 1862....................... Grand-Trone-Pacifique............ e, 4 8,440,848 00
lerdée. 1968............ccovvninn. National-Canadien................ 4} 35,000,000 00
lerjuil. 1969....................... National-Canadien... 5 60,000,000 00
leroct. 1969....................... National-Canadien 5 60,000,000 00
lernov. 1969....................... Comm. du port de Montréal 5 19,000,000 00
lerfév. 1970........... ... .. ... National-Canadien 5 18,000,000 00
Soumission ou tirages au sort........ National-Canadien ) 2 27,178,703 00
Diverses dates 1933-1854............ Obhgatlons de la ville de Saint-Jean,
assumées par la Comm. du port de
Saint-Jean. ............ . ... Divers 1,266,018 80
Série—1c¢r fév. et ler aolit 1934-1938|Achat du matériel (G) du National-
Canadien............... ........... 5 6,750,000 00
A perpétuité.......... .. Actions garanties du Grand-Tronc.......| - 4 60,833,333 33
T Obligations du Grand-Trone..... z. 5 20,782,491 67
e e Obligations du Great-Western. .. . 5 13,252,322 67
L N Obligations du Grand-Trone............. 4 119,839,014 33
e Obligations du Ch. de fer du Nord du
Canada.......coovienii il 4 1,499,979 67
.......... 993, 276,547 40

Pour terminer 'exposé statistique de la situation financiere du Dominion, volel un
bilan indiquant Pactif et le passif au 31 mars 1934,

Passif au 31 mars 1934 (estlmatlf)
Billets du Dominion en circulation.. . e e $ 172.400,000
Fonds de remboursement de la clrcuhtlon des b'\nques. e e s 6,486,000

Fonds d’assurance et de retraite—
Rentes vmgeres de PEtat.. .. oo o0 on o v oo i e $ 34,660,000

Fonds d’assurance, service dvil.. . e e e e e e 8,440,000
Fonds d’assurance, anciens combattants h e e e e e s 12.313.000
Tonds de pension.. .. .o vt v vh th vt e e e ae e e 7,5628.000
Fonds de retraite.. e e ee e e e i e e e e e e 46,335,000
_ 109,276,000
Tonds de fidueie—
Fonds des Indiens.. .. 13.631,000
Fonds commun des ecoles .. e e e e e 2,675.000
Dépdts de cautiounement p'\r cntrerpren( urq e e e e e 118,000
Autres fonds de fidueie.. .. .. o0 . ot Ll e o e el el 2.180,000
—_— 18.604,000
Fonds de contingent et spéciaux.. . N 3.105,000
7\Imdatsq)oste Dbons de poste ctc en cuculatlon e e e 4,280,000
COTHDtes de plovm((ﬂs .. e e e e e e e e e 9.623,000
Dépots 3 1a caisce d’ epawne posh Con et e ee e e e e e 23,300,000

Dette fondée—
Dette consolidée. non échue.. .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. 2,789,152.000
Dette échue, mais non réclameée.. . v vr vh vr vr o vn e .. 2,500,000

e A . , 2,791.652.000
Coupens d'intérét échus mais non présentés au paiement.. .. .. .. 1,745,000

$3,140,471,000
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Actifs, 31 mavs 1934 (estimatif)

Valenrs prodnetives—

1‘~\p( ces. avances de
Jéserve en ogpoees. .

Avances anx bangues (‘n \oltu df‘ Ia ol finaunecicre. .

P1iéls aux provinces-—

Logements, . oo o vr o vl e ue e e s

Tots de sccomes.o oL L.

Prats a des gouvernements Strapgors-—

GIT0CC. . vt e e e i e e e e e

Rowmanie.. .. .. .. .o . ..

Préts aux commissions de povts—
Montréal.. e AP
Vancouver.

New- Wutmm\tu

Chiemins de fer nationaux canadiens,. ..
Commission de pu ts agrieoles du Can 1(11

Etablissement agricole “le soldats et colonisation venel ale. .
Grains de semeunce et avances ponr seconrs.

coumpte coux ant et,

Chemins de fer nationaux canadierns,
comptes d’approvisionnements. .

Dévits différés:

Escompte non amorti et commission sur préts. .

Dette nette—>31 mars 1934 (estimatif) .

Représentée par—

fonds do ronlement ot antre actif.. .. .. $

14.263,000
71.509.000
40.144,000

$ 10,169,000
30,740,009

60,909,000

30,404,000

81,322,000
17,305,000
8503000
45.402.000
2,393,000
15,749,000
20,782,000
$408,775,000
$2,731,606,000

Actif improductif, le 31 mars 1934 (estimatif)—

Dépenses de premier établissement:—

Travaux publics, Canaux.. ..
Chemins de fer.
Ldifices pubhcs)
cours d’eau.

Propriétés et mawmns mllltalres..

Comptes de tarritoires.

Préts improductifs—
Chemins de fer nationaux du Canada..
Comptes de chiemin de fer (ancieus).
Flotte du NationalCanadien. .
Commissions de port—
Québec.. .. .. oo .. L. ..
Chicoutimi.. .. ..

Halifax.. .. .. .0 .00 000

Saint-Jean. .
Trois-Riviéres. . .
Montréal, pont el rive Sud

Avances de semence et secours. .

Etablissement des soldats et colomsqtlon venexale

Avances diverses.

Fonds consolidé—

Balance, fonds consolidé, reporté du 31 mars 1933,
année ﬁnhnmue tet-

E\Cedent des dépenses sur les recettes,
minée le 31 mars 1934 (estimatif) ..

ﬁvmhmatlon de ports et

$242.092.000
444,314,000

251,061,000

12,035,000
9.896.000

—————r 959,398,000

655,527,000

88.,399.000

15,253,000
$  26.257.000
3,282,000
8.768.000
12,748,000
2.694.000
1,588,000

B 55.337.000

875.000

16,514.000

3,527,000

$ 811,417,000

125,549,000
936,966,000

$2,731,696,000

Voies et moyens, 1934-1935

Les prix augmentant ainsi que le volume
des affaires, les perspectives du point de vue
des recettes sont décidément favorables pour
la présente année financidre. Nous sommes
assurés dun revenu sensiblement plus consi-
dérable que l'année derniére, méme si nous
ne gardons que les gains déjd réalisés; mais

[Zhon. M. Rhodes.]

il v a des indices que le mouvement vers la
hausse se poursuit, Les perceptions ont été
trés rassurantes dans les deux premiéres se-
maines d'avril. Comme les prévisions de dé-
penses ordinaires de IEtat ont été mainte-
nues au niveau des sommes déboursées l'an
dernier et comme nous avons raison de nous
attendre a4 un abaissement sensible des som-



18 AVRIL 1934 2283

mes requises pour les secours de chdomage et
les déficits des chemins de fer, il semble assez
évident que nous pouvons prévoir une situa-
tion budgétaire grandement améliorée sans
ajouter aux impdts actuels. Les propositions
relatives aux impots n’ont par conséquent pas
beaucoup d’ampleur.

Impét sur le revenu

Aucun changement au tarif de Uimpdt sur
le revenu ni aux exemptions,
100 sur les intéréts et les dividendes est main-
tenue pour une autre année. La loi de
I'impdt de guerre sur le revenu, toutefois sera
sujette & certaines modifications de minime
importance dont I'objet est surtout de mettre
fin & certaines anomalies dans son applica-
tion, ’

Taxe de vente

Quelques changements, mais trés peu nom-
breux sont apportés aux différents impdts
percus actuellement sous l'empire de la loi
spéciale des revenus de guerre. Je vals les
énumérer et je ferai des commentaires trés
brefs sur les articles qui exigent une explica-
tion.

Nous ne nous proposons d‘apporter aucune
modification au taux de la taxe de vente ni
de modifier sensiblement la liste des exemp-
tions attachées & cette loi. Seront portés &
cette liste les ghteaux et les tartes des bou-
langers, certains appareils servant 3 la fabri-
cation du sucre d’érable et l'albumine de lait
employé cxclusivement dans
d’aliments pour les animaux ou la volaille.
La taxe de vente reste la m&me par ailleurs.

Taxes d’accise

Les taxes d’accise sont l'objet des change-
ments suivants (3 part les modifications qui
seront indiquées & propos de la biére et de
certains de ses ingrédients ou qui tomberont
A Pavenir sous le coup de la loi de laccise):
la taxe actuelle sur le sucre est ramenée & Ic.
la livre. La glucose et le sucre de raisin,
sauf sils servent & la fabrication du cuir et
de la soie artificielle, acquitteront dorénavant
un droit de de. la livre. Ces modifications &
la taxe sur le suere seront en vigueur le ler
juillet. Ta taxe sur les vins mousseux est
ramenée 4 75c. le gallon. La taxe sur les
tubes 4 cigarettes importés ou fabriqués au
Canada tombe de 4c. 3 3c. le 100.

Sur toutes les imiportations admises aux
avantages du tarif de préférence britannique,
I tlaxe spéeiale daccise est réduite de la
moitié, c’est-d-dire de 3 & 13 p. 100. La ré-
duction g'applique également & certaines den-
rées qui, en vertu des accords impérianx sont

La taxe de 5 p. sur Lor,

la fabrication’

assujetties & des droits inférieurs & ceux de
la préférence britannique.

La taxe du timbre sur les bons de poste de
$1 ou moins est ramenée & lc.

Taxe sur l'or

Pour remplacer les recettes perdues du fait
de l'abaissement de la taxe sur le sucre, le
Dominion percevra une taxe de 10 p. 100
A ce sujet il faut se rappeler que
depuls que nous avons abandonné ’étalon-or,
le prix de l'or en numéraire canadien est
passé de $20.67 l'once & environ $35, soit une
augmentation dans le prix de vente du pro-
duit de nos mines d’or d’environ 70 p. 100.
En oufre, l'augmentation extraordinaire des
profits qui en résultent pour les producteurs
de Yor proviennent de circonstances absolu-
ment étrangéres 3 cette industrie.. Clest-a-
dire qu’on doit chercher la raison de cette
hausse des prix dans 1'état chaotique des de-
vises de toutes les nations, la dévalorisation
de notre dollar sur les places étrangéres et
la dépréciation de l'or dans certains pays.

La taxe projetée de 10 p. 100 sera déduite
du rendement de tout or déposé & la Mon-
naie en vue de la vente. Sur lor dont la
Monnaie me peut entreprendre le traitement,
et qui est exporté, la taxe sera pergue en
vertu de réglements qu'édictera le Gouver-
neur en conseil. Afin que la taxe ne s’ap-
plique pas quand 1’état de choses qui a donné
lieu & ces gains fortuits aura disparu sensi-
blement, la taxe ne devra pas avoir pour effet
de réduire la somme payée pour l'or & moins
de $30 'once en numéraire canadien. A cause
de cette taxe, I'honoraire exigé actuellement
pour les frais de vente de l'or ne sera plus
pergu,

En annongant cette taxe, il importe sans
doute que j'explique dés maintenant une par-
tie des circonstances qui & mon sens doivent -
porter & préférer cette forme dimpbt & toute
autre forme possible comme par exemple un
imp6t sur l'excédent des profits des produc-
teurs d'or. Nous avons examiné avec le plus
grand soin cet aspect de la question et nous
sommes convaineus, tout en reconnaissant
ceriains avantages & 'impdt percu sur les pro-
{its excessifs, que la formule adoptée est en
définitive plus conforme aux besoins de
I'heure.

Par cxemple, vous n’ignorez pas que plu-
sieurs mines du Canada, tout en produisant
de Tor, obtiennent d'autres métaux et que
cerliaines autres mines dont les métaux gros-
siers constituent le produit principal récu-
perent beaucoup d’or également. Dans ces
cas, la pereeption de la taxe sur les profits
excessifs présenterait une difficulté, c’est-a-dire
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quil faudrait,  déterminer pour les fins de
Fimpdt les hénéfices dus au relévement du
prix de Uov. Limpdt projeté permet de tour-
ner cette diffienlté.  Jinsiste aussi sur le fait
que Tapplieation de cetie taxe sera d'une
grande simplicité ot ¢ue Ja perception sen
fore & teés pen de frais. Dun autre ebté la taxe
sur les profits excessifs entrainerait des compli-
cations et nocesstterait des frais et des orga-
nisines administratifs acdditionnels. En outre,
la formule adoptée produira immédiatement
une somme considérable de receftes, tandis
que la taxe sur les profits, & moins d’avoir un
oflet rétroactil ne donncrait rien pour l'année
actuelle.

Pour répondre d ccux qui pourraient pré-
tendre que la taxe projetée nuira & l'industrie
de P'extraction de I'or, on peut affirmer qu'une
partie bien minime de notre production, sinon
aucune, comporte actuellement une marge de
profits si restreinte que la taxe projetée puisse
Iui nuire scnsiblement. kEn outre, nous avons
raison de croire qu’un grand nombre des gise-
ments de minerai, découverts en ces derniers
temps, sont d'une telle riehcsse qu'ils produi-
raient des bénéfices méme si le prix de Vor
cevenait au niveau habituel de $20.67, prix
sous le régime duquel, puis-je noter, nous
avons atteint & notre situation de deuxiérue
pays productcur d’or.

Enfin nous pensons qu’on ne peut invoquer
aucune raison légitime contre un impdt qui
tendra simplement & fixer le prix courant de
lor & ecnvivon $31.50 I'once dans les circons-
tances actuclles, surtout si 'on se rappelle que
le prix moyen touché par nos producteurs
d’or au cours de la derni¢re année civile ne
dépassait pas $28.72 l'once. Ce fut, vous le
savez, unc année de grande prospérité pour
cefte industrie et d’intense activité dans Vex-
ploitation et la mise en wvaleur des terrains
miniers,

DROITS D’ACCISE

La principale modification apportée aux
droits ’accise réside dans la fusion du droit
actuel de 3e. la livre imposé sur le malt et
la taxe de 12¢.} le gallon de biére, percue
actucllement sous le régime de la loi spé-
ciale des revenus de guerre, en un seul droit
d’accise de 7e.d la livre sur le malt. Bien que
ce changunent doive avoir pour résultat un
léger abaissement des 1Implts auxquels Ia
bidre est assujettie directement ou indirecte-
ment, si on prend pour base de ecalcul le
gallon de biere, nous croyons que les recettes
totales provenant de cette source égaleront
an moing la somme pergue habituellement
sur le malt et la biére.

[L'hon. M. Rhodes.]

- devient

La nouvelle méthode de gestion permet-
tra de percevoir Uimpdt de facon non seule-
ment plus Geonomique, mais aussi plus assu-
réc.  Tin outre, puisque DUimpdt scra perqu
sur le malt sculement, la perception se fera
plus 156t et VEtat touchera le prodait avant
que loe malt ne subisse aucunc transformation
ou n'entre dans la fabrication du produit,

In conformité de la modification exposée
dans le paragraphe préeédent, le droit imposé
actirellement sur la bidre ou sur les breuvages
fermentés ol entrent d’autres substances que
le malt est augmenié en conséquence et la
taxe d’accise tmposée sur la bitre importée
un droit d’accise. La taxe actuelle
de 20c. la livre sur le sirop de malt est ré-
duite & 17¢. pour permettre le relévement du
droit imposé sur le malt servant & sa fabri-
cation et deviendra un drvoit d’accise. A causc
du relévement du droit sur le malt, la taxe
actuelle imposée sur le mofit non fermeuté
est abolie. Les modifications apportées aux
droits d'accise seront cn vigueur le ler juil-
let.

Les amendements au tarif douanier sont peu
nombreux mais non sans intérét et peuvent
se résumer ainsi:

Abaissements sous le régime de tous

Tes tarifs.. .. .. v Wy vl oo oL M

Abaissements sous le régime du tarif

de préférence britaunique seulement 15
Abaissements sous Vempire des tarifs

intermédiaire et général seulement.. 13
Relévement en vertu des. tarifs inter-

médiaire et général.. .., . 2
Relévements en vertu de tous Ies tarlfs 1
Feclaireissements du texte.. .. .. .. .. 17

T.es articles de grande importance cownmer-
ciale qui jouiront de dégrévement sous le
régime du tarif de préférence britannigue seu-
lement comprennent les fils de jute, les pla-
ques d’acier de grandes dimensions, le sul-
fate de soude, les huiles brutes, mais non pas
a leur état naturel, la toﬂe imprégnée et les
filés de soie artifieielle.

Plusieurs produits chimiques reparaissent &
la liste des articles admis en franchise.

Les plus importants sont: la gomme d’am-
bre, 'aluminium en feuilles, les réactifs de
flottage, les ingrédients des résines synthéti-
ques et de la cryolite synthétique.

Le scul reldvement sous l'empire des trois
tavifs se produit dans le cas de la ficelle de
jute. Le droit projeté résulte d'unc enquéte
de la commission du tarif.

On imposc des droits, en vertu des tarifs in-
termédiaire et général sur l'huile de cacahuédte
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crue et on augmente les droits imposés sur
certains alliages de fer. La premiére de ces
mesures a pour objet d’accorder aux produits
de 'Empire une préférence qui avait été con-
venue a la conférence économique impériale,
mais qui était Testée A l'état de projet. La
seconde a pour objet de protéger une impor-
tante industrie canadienne de base, la seule
de son genre au Canada, contre certaines mé-
thodes commerciales douteuses de producteurs
européens.

Le drawback des droits accordés jusqu’ici &
I'importation de houille grasse servant & la
fabrication de coke, dans les fourneaux & ré-
cupération des sous-produits, s’appliquera do-
rénavant au coke produit par une méthode
quelconque, mais le drawback est ramené de
99 & 50 p. 100.

COMMISSION DU TARIF

Depuis sa création, au. début de 1'été der-
nier, la Commission' du tarif, conformément
4 la partie T de la loi relative 3 la commission
du tarif, a présenté des rapports au Parle-
ment sur onze questions qui lui avalent été
soumises par le ministre des Finances. Ces
rapports traitaient des sujets suivants: le sul-
fate de soude, les toiles imprégnées, le petit
outillage de bijoutier, les boules de verres pour
la fabrication des perles artificielles, les armes
& feu et leurs pidces, les plaquettes pour bou-
toms, les toiles & voile de coton égyptien, les
fils et ficelles de jute, le collodion, les pou-
dres de bronze, les liquides pour les appareils
indicateurs. Sauf ces trois derniers, les rap-
ports de la commission ont fait l'objet de
propositions qui se rattachent directement
au tarif douanier et qui viennent d’étre énon-
cées. Je dépose maintenant ces rapports.
En outre, la commission du tarif a préparé
un rapport intérimaire sur le commerce de la
laine, 4 la suite d'une requéte des producteurs
anglais de lainages, Ce dernicr rapport sera
déposé prochainement,

A la suite d’une intervention du gouverne-
ment anglais, le gouvernement canadien a
lintention d’adopter un décret du conseil en
vue de réduire de la moitié au quart la pro-
portion de matériaux ou de main-d'ceuvre de
provenance britannique requis dans un grand
nombre de produits chimiques ou pharmaceu-
tiques.

Recettics 1934-1935

Aprés les changements énumérés plus haut,
les recettes totales pour année financitre cou-
rante s’éléveront A $360,000,000 et se réparti-
ront comme suit:
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Produits des impbts:

Produits des impdts:

Droits de douane.. $ 78,000,000

Droits d’accise. . 40,000,000

Impdt sur le revenu. 61,000,000

Taxe de vente.. .. 72,000,000

Taxes spéciales sur les manufac-
turiers, du timbre, a l'impor-
tation et autres.. .. .. .. .. 55,000,000

$306,000,000

Recettes ne provenant pas des
impdts:

Postes. . .$ 32,000,000
Intérét sur Ies pla.cements ]]‘300 000
Autres sources.. .. . 10,700,000

$ 54,000,000
Total.. . .$360,000,000

Les dépenses ordinaires de 1934-1935 sont
¢valuées 4 $351,200,000. ILe revenu prévu par
conséquent soldera ces dépenses et laissera
un excédent de $8,800,000 applicable aux dé-
penses extraordinaires ou imputables sur le
capital.

Bien que les obligations du pays n'aient pas
permis d'effectuer un abaissement général des
impots, les réductions, les remises et les mises
au point énumérées plus haut auront pour
elfet d’alléger le fardeau pour ceux sur lesquels
il pesait le plus lourdement; et le seul reléve-
ment ne phoduira guére d’inconvénicnt,

Les obscervateurs réfléchis ont été unanimes &
dire que la reprise des affaires & la suite de la
dépression, qui a été d’une gravité et d’une
durée sans précédent, serait graduelle, On peut
méme assurer qu’une reprise trop rapide pré-
senterait le danger d’une réaction maladive et
qu’en définitive nous nous trouverions beau-
coup mieux d'une reprise lente mais sfire.

D'un autre cb6té, bien que Vamélioration
ait été lente, non seulement elle sest bien
soutenue, mais elle a marqué un progrés cons-
tant. On en a la preuve dans les magnifiques
augmentations au chapitre des importations,
comme & celui des exportations pendant le
mois de mars, lesquelles indiquent une aug-
mentation correspondante et sans précédent
dans le volume des affaires.

Tous reconnaissent que la dépression et ses
effets désastreux sc sont fait sentir dans le
monde entier; il en est résulté ce qu'on pour-
rait appeler une psychologie de la dépression,
suivie par une fatigue de la dépression. En
conséquence, nous ne reconnaissons pas dés
Pabord et nous n'apprécions pas comme il con-
vient les preuves incontestables de lactivité
renaissante qui se sont manifestées.

Ces indices d’amélioration sont si marqués
qu’ils démontrent hors de tout doute que nous
revenons & la normale. Avee un espoir re-
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nouveld, un nouveau courage et d'un pas
assure, marchons vers les jours meilleurs qui
nous attendent.

RESOLUTIONS

Monsienr 'Orateur, je vous donne avis que
lorsque In Chambre siégera en comité des voies
et movens, jo présenterai les résolutions sui-
vantes:

Lol pE L'1MrOT DE GUERRE SUR LE REVENU

Ta Chambre décide qu'il y a lieu de modifier
dans le sens suivant la Loi de 'impdot de gunerre
sur le revenu:

1. Le revenu comprend les loyers, redevances,
réserves et antres rémunérations semblables qui
varient avec le rendement ou l'affectation des
bieus louds ou vendus.

2. Les compagnies exonérées de l'impdt par
Particle (4) quatre, alinéa (k) de la loi n’en
sout pas exouérées si elles négligent, sans ral-
son valable, de déposer, dans les quatre mois
qui suivent la eldture de lenr exercice financier,
un rapport annuél sur la formule prescrite et
de verser en miéme temps un honoraire de dépdt
de cent dollars.

3, I’exemption de $1,000 jusqu’ici accordée
aux fiduciaires accumnlant des revenus en fidu-
cie pour le compte de personnes inconnues ou
de persoutnes ayant des intéréts éventuels est
abolie.

4. Les intéréts, dividendes, loyers, redevan-
ces. annnités et autres paiements périodiques
touchés par les exéeuteurs testamentaires et les
administrateurs des biens d’un défunt seront
répartis comme s’ils s'acquéraient jour par jour
et la partie acquise & Ia date du décés sera taxée
A titre de revenu du défunt.

5. Les sommes payées par une succession ou
par un fidnciaire pour Uentretien et les impsts
de bieus qui, aux termes du testament ou de la
fiducie, doivent &tre entretenus pour lusage
d’usufrnitiers 4 vie sont imposables 4 titre de
revenu de ces usufruitiers.

Les corporations personnelles dont une
partie quelconque du capital-actions est détenu
par un actionnaire non-résidant, sont imposa-
bles, aux taunx applicables aux compagnies, sur
la part de leur revenu auquel a droit cet ac-
tionnaire. )

7. Le revenu provenant de biens transportés
directement on indirectement par un contribua-
ble 4 des mineurs restera imposable 3 titre de
revenu «u contribuable cédant.

8. Toute loi bhasde sur la presente résolution
sera censée &tre entrée en vigneur an commen-
cement de la perlode fiscale de 1933 et s’y appli-
quer ainsi qu auv périodes fiscales y prenant
fin, de méme qu'd toutes les périodes subséquen-
tes.

101 SPECIALE DES REVENUS DE GUERRE

La Chambre décide qu’il y a lieu de dépo-
ser un projet de loi portant modification de
la Loi spéciale des revenus de guerre, chapitre
(179) cent soixante-dix-neuf des Statuts revi-
sés du Canada, de 1927, et des lois modifica-
trices, et de statuer comme suit:

1. Que la taxe d’accise imposée par Varticle
(80) quatre-vingt et par I’Annexe IT de ladite
Joi sur les articles suivants soit abrogée, savoir:

[L’hon. M. Rhodes.]

Ale. bicre, porter ot stout;

Mot non fermenté (mout doux) propre au
brassage de la bitre (imposée par 1'article
vingt-sept du chapitre (50) cinquante des
Statots de 1932-1933);

Sirop de malt, ou poudre de sirop de malt,
extraits e nmlt hquides ou non, ou tout
autre produit de malt propre au brassage
de Ta hitve (imposcée par ledit article vingt-
sopt) .

(Remplacée par des droits d’accisc.)

2. Que ladite Annexe TI, édictée par Particle
(27) vingt-sept du chapitre (50) cinaquante des
Statuts de 1932-1933, soit de nouveau mniodifide
pav la radiation des aliuéas. (i) et (ii), et par
Ia substitution de ce qui snit:

(1) Vroduits désigndés aux numéros 134, 135,
135 (a). 135 (b). 139 (cxcepté la glucose et la
dextrose), 140 (excepté la mdélasse) dn tarif des
donanes; sucre intevverti et sirop. le. la livre.

(i1} Glucose et dextrose (excepté pour usage

exclusif dans la fabrication du enir et de la
soie artificielle), d4c. la livre.
3. Que "Anuexe III de ladite loi, comprenant

la liste des articles affranchis de la taxe de
consommation on de vente, édictée par larticle
vingt-huit du chapitre omquanwte des Statuts de
1932-1933, soit modifiée ainsi qu 1\1 suit:

(a) Par la radiation des mots “produits par
un fabricant ou producteur ]mqu a concurrence
d’nue valeur de trois mille dollars dans Ia méme
année civile” a,prés les mots “ghteaux et tartes
de boulanger” & la fin do denxicme a.linea de
ladite annexe, et la substitution des mots “non
compris les biscnits, petits giteaux et autres
sernblables articles”.

(b) Par Padjonction & ladite annexe de ce
qui suit:

Augets pour la stve et chauditres pour la
séve. évaporateurs et leurs piéces achevées, pour
servir exclusivement & la production du sirop
d’érable;

Albnmine dn lait pour servir exclusivement
4 la production de provendes pour les animanx
ou la volaille.

4. Que soit modifiée "Annexe V de ladite loi,
édictée par Varticle trente dn chapitre cin-
quante .des Statuts de 1932-1933. contenant une
liste dexemptlons de la taxe d’accise spéeiale
imposée par larticle quatre-vingt-huit de ladite
loi, édictée par l'article douze du chapitre cin-
quante- q1ntre des Statuts de 1932, par I’adjone~
tion de ce qui suit:

“Les articles énumérés au tarif des dounanes,
numéro 352 (a)”.

5. Que soit abrogé le paragraphe un de Uarti-
cle eoivante dix de ladite Toi, édictée par l'arti-
cle dix dn chapitre cinquante des Statuts de
1932-1933, et remplacé par le suivant:

70. (1) Nul bon de poste ne sera émis sous:
le régime «des dispositions de da Loi des:
Postes & moins qu'il n’y soit apposé un tim--
bre-poste de la valeur:

(1) d’un cent si le montant d’argent pour
lequel le bon de poste est émis n’'est pas de-
plus d’un dollar;

(i1) de trois cents si le montant d’argent-
pour lequel le bon de poste est émis excede:
la somme d'un dollar;

que doit payer Vacheteur du ‘bon.

6. Que soit abrogé le paragraphe deux de
Particle soixante et dix-sept A, édicté par Var-
ticle douze dn chapitre cinquante des Statute:
de 1932-1933, et remplacé par le suivant:

77A. (2) Sauf les dispositions qui suivent, les:
fabricants et importateurs de tubes i ciga-
rettes en papier doivent apposer sur chaque-
paquet de tubes & cigarettes en papier ma-



